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TITULO I. INTRODUCCION

Articulo 1. Objeto y finalidad.

El presente Reglamento tiene por objeto establecer los principios de organizacion y
funcionamiento de la Junta General de Accionistas (en adelante la(s) Junta(s)) de
Telefénica del Peri S.AAA. (en adelante, la Compaiia), con el fin de facilitar a los
accionistas el ejercicio de sus correspondientes derechos, todo ello de conformidad
con |lo establecido en la Ley General de Sociedades, el Estatuto Social y el Cédigo de
Buen Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas aprobado por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Articulo 2. Vigencia, interpretacion y modificacion.
1. El presente Reglamento sera de aplicacién a las Juntas de la Compania que se
convoquen con posterioridad a su fecha de aprobacion.

2. El Reglamento se interpretara de conformidad con las normas legales y
estatutarias que sean de aplicacién y atendiendo fundamentalmente a su espiritu y
finalidad.

3. El Directorio podra proponer a la Junta la modificacion del presente
Reglamento cuando, a su juicio, lo considere conveniente o necesario. La propuesta
de modificacion debera contar con la justificacion correspondiente en la mocién
respectiva.

Articulo 3. Publicacion e inscripcion.
1. El presente Reglamento, asi como sus ulteriores modificaciones, seran objeto
de comunicacion a la Superintendencia del Mercado de Valores.

2. El texto vigente de este Reglamento estara a disposicion de los accionistas en
la sede social de la Compania y a través de su pagina “web” corporativa.

TITULO Il. NATURALEZA, COMPETENCIA Y CLASES DE JUNTA

Articulo 4. Naturaleza de la Junta.

La Junta es el supremo érgano deliberante de la Compania, a través del cual se
manifiesta la voluntad social y se articula el derecho del accionista a intervenir en la
toma de decisiones de la Compania, en materias propias de la competencia de
aquélla.

Articulo 5. Competencia de la Junta.

La Junta tendra competencia para deliberar y adoptar acuerdos sobre todos los
asuntos que las normas y el estatuto social reserven a su decision, y, en general,
sobre todas las materias que, dentro de su ambito legal de competencia, se le
sometan, a instancia del Directorio y de los propios accionistas en los supuestos y en
la forma prevista legal y estatutariamente. En especial, la Junta decidira acerca de las
siguientes cuestiones:

a) Pronunciarse sobre la gestion social y los resultados econdmicos
expresados en los estados financieros;

b) Resolver sobre la aplicacion de utilidades, si las hubiere;

c) Elegir alos miembros del Directorio y fijar su retribucion;

d) Designar, o en su caso delegar en el Directorio la designacion de, los
auditores externos;



e) Remover a los miembros el Directorio y designar a sus reemplazantes;

f) Modificar el estatuto social;

g) Aumentar o reducir el capital social;

h) Emitir obligaciones;

i) Acordar la enajenacién, en un solo acto, de activos cuyo valor contable
exceda el cincuenta por ciento el capital de la Compania;

j) Disponer investigaciones y auditorias especiales;

k) Acordar la transformacion, fusion, escision, reorganizacion y disolucién de
la Companiia, asi como resolver su liquidacion;

) Resolver en los casos que la ley o el estatuto dispongan su intervencion y
en cualquier otro que requiera en interés social; y

m) Resolver sobre cualquier otro asunto que el Directorio acuerde someter a
su decision.

Articulo 6. Clases de Juntas.

1. La Junta Obligatoria Anual de Accionistas se retne obligatoriamente una vez
al ano dentro de los tres meses siguientes a la terminacion del ejercicio econémico y
tiene por objeto resolver sobre los aspectos a que se refieren los literales a) b) c) y d)
del articulo precedente. También podra adoptar acuerdos sobre cualquier otro
asunto de su competencia, siempre que conste en el orden del dia y la Junta se haya
constituido con la concurrencia de capital requerida por la ley o por el estatuto social
de la Comparnia para tomar el acuerdo de que se trate.

2. Toda Junta que no sea la prevista en el parrafo anterior y en el siguiente,
tendra la consideracion de Junta General de Accionistas. Las disposiciones contenidas
en el presente Reglamento son de aplicacion a la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas en lo que corresponda.

3. Las Juntas Especiales de Accionistas se realizan por clases de acciones para
elegir o remover a los respectivos directores de la Compania y aprobar previamente
cualquier acuerdo de Junta General de Accionistas que afecte los derechos exclusivos
de su clase. En estos casos, el acuerdo de Junta General de Accionistas no podra
adoptarse y ejecutarse sin la previa aprobacion de la Junta Especial de Accionistas
competente. Las Juntas Especiales se sujetan a las normas establecidas en el
presente Reglamento, segun corresponda y en cuanto les sean aplicables.

TITULO lll. CONVOCATORIA Y PREPARACION DE LA JUNTA

Articulo 7. Facultad y obligacion de convocar.

1. La Junta habra de ser formalmente convocada por el Directorio de la
Compania, sin perjuicio de la delegacion expresa que a tal efecto dicho 6rgano pueda
realizar a favor de alguno de sus Comités o miembros o funcionarios de la Compafiia.

2. El Directorio podra convocar la Junta cuando lo ordene la ley, lo establece el
estatuto o lo acuerde dicho 6rgano por considerarlo necesario o conveniente para los
intereses sociales.

El Directorio se encuentra obligado, en todo caso, a convocar (i) a la Junta Obligatoria
Anual de Accionistas con una anticipacion suficiente que permita su realizacién
dentro de los tres primeros meses de cada ejercicio; y, (ii) a las Juntas Generales o
Especiales cuando lo soliciten notarialmente un nimero de accionistas conforme a lo
dispuesto en el estatuto social y se haya expresado en la solicitud los asuntos a tratar
en la Junta. En este Ultimo caso, el aviso de convocatoria debe ser publicado dentro



de los 15 dias siguientes a la recepcion de la solicitud. El Directorio debera efectuar la
publicacion de la convocatoria a la Junta incluyendo necesariamente en el orden del
dia, al menos, los asuntos que hubieran sido objeto de la solicitud. La Junta asi
convocada debera realizarse dentro de un plazo maximo de quince dias de la fecha
de publicacion de la convocatoria.

3. En su caso, los accionistas deberan indicar los puntos a considerar en el
Orden del Dia de la Junta General de Accionistas o Junta Especial de Accionistas,
debiendo éstos ser de competencia de las mismas.

4. El ejercicio de tal derecho, asi como el de solicitar la inclusion de temas
puntuales en el Orden del Dia, debera hacerse mediante notificacion fehaciente
dirigida al Presidente del Directorio, que habra de remitirse al domicilio social de la
Sociedad por conducto notarial.

5. El Presidente lo sometera a consideracion del Directorio que apruebe la
convocatoria a la Junta y establezca los temas de la agenda, el mismo que evaluara
tales requerimientos y, de considerarlos acordes con el interés social, procedera con
la citacion e inclusion de los temas en el Orden del Dia.

6. En caso que se desestime la solicitud, el Directorio, a través de su Presidente o
Secretario, debera comunicar tal decision por escrito a los accionistas con la
correspondiente justificacion dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la sesion
en que se haya hecho la evaluacion.

Articulo 8. Publicacion de la convocatoria.

1. Las Juntas deberan ser convocadas, con la antelacion minima legalmente
establecida respecto de la fecha fijada para su celebracion, al menos mediante
anuncio publicado en:

a) el “Diario Oficial El Peruano” y en, al menos, uno de los diarios de mayor
circulaciéon en la ciudad de Lima. La convocatoria de las Juntas se comunicara,
asimismo, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a los organismos rectores
de los mercados que procedan y sera anunciada en la pagina “web” de la Compania.

b) El Registro Publico del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de
Valores

c) La pagina web corporativa de la Sociedad.

Adicionalmente, el Directorio podra publicar anuncios en otros medios de
comunicacion, si lo considerase oportuno para asegurar la difusion publica y efectiva
de la convocatoria. El anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad se
mantendra en ella accesible ininterrumpidamente al menos hasta la celebracion de
la Junta.

La Sociedad podra asimismo cursar cartas informativas (por cualquier medio que
permita contar con la constancia de recepcion) sobre la convocatoria a la junta de
accionistas y el dia, lugar y hora de su realizacion asi como la agenda a tratar, a
aquéllos accionistas que le hayan remitido informacion actualizada y completa
respecto de sus direcciones postales y/o correos electronicos.



2. Los anuncios de la convocatoria deberan contener todas las menciones exigidas
por la Ley segun los casos y, en cualquier supuesto, expresaran el lugar, el dia y la
hora de la reunion en primera convocatoria y todos los asuntos que hayan de
tratarse en la Junta (orden del dia). Podra, asimismo, hacerse constar el lugar, el diay
la hora en que, si procediere, se reunira la Junta en segunda o tercera convocatoria,
debiendo mediar entre una y otra convocatoria no menos de tres dias ni mas de diez
dias. La referencia al Orden del Dia debera ser detallada y permitir discutir los temas
por separado.

Articulo 9. Informacion disponible para los accionistas desde la publicacion del
anuncio de la convocatoria

1. Desde la fecha de publicacién del anuncio de convocatoria y hasta la celebracion
de la Junta la Compania publicara ininterrumpidamente en su pagina web, la
siguiente informacion:

a) El anuncio de la convocatoria.
b) Los temas que se someteran a consideracion de la Junta

c) Los cauces de comunicacién existentes entre la Compaiiia y los accionistas y, en
particular las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de informacion
del accionista, con indicacion de las direcciones de correo postal y electrénico a las
que pueden dirigirse los accionistas.

d) Los medios para conferir la representacion en la Junta.

2. Asimismo, desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta y
en orden a facilitar la asistencia de los accionistas a la misma y su participacion en
ella, la Compania incorporara a su pagina web, en la medida en que se encuentren
disponibles, ademas de los documentos e informaciones que se exijan legalmente,
todo aquello que la Compania considere conveniente a los fines referidos y en
particular, a titulo meramente indicativo, lo siguiente:

a) Informacion sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta.
b) Cualesquiera otros aspectos de interés para el seguimiento de la reunion.

lgualmente, cuando exista un complemento de la convocatoria, desde la fecha de su
publicaciéon la Sociedad hara publicas de la misma formay a través de su pagina web
el texto de las propuestas a que dicho complemento se refiera y que hayan sido
facilitadas a la Sociedad.

Estas informaciones podran estar sujetas a cambios en cualquier momento, en cuyo
caso se publicaran en la pagina web de la Compania las modificaciones o
aclaraciones pertinentes.

3. La Compania hara entrega de la informacion a la que se refieren el apartado 1 y el
inciso a) del apartado 2 anteriores del presente articulo, a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a los demas organismos competentes.

Articulo 10. Informacion disponible para los accionistas desde la publicacion del
anuncio de la convocatoria.



1. A partir del dia siguiente de la publicacion del anuncio de la convocatoria de la
Junta, cualquier accionista puede obtener en las oficinas de la Sociedad, en forma gratuita,
copias de los documentos que se someten a consideracion de la misma. Cualquier
accionista podra solicitar por escrito al Directorio las informaciones o aclaraciones que
estime precisas o formular por escrito las preguntas que estime pertinentes sobre los
asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la Junta publicado con el anuncio de la
convocatoria de ésta, o respecto de la informacion accesible al publico que la Sociedad
hubiera facilitado a la Superintendencia del Mercado de Valores.

El Directorio debera facilitar por escrito, hasta el dia de celebracion de la Junta las
informaciones o aclaraciones solicitadas, asi como a responder también por escrito a las
preguntas formuladas. Las respuestas a las preguntas y a las solicitudes de informacion
formuladas se cursaran a través del Secretario del Directorio o por cualquier persona
expresamente facultada por el Directorio a tal efecto.

2. Cuando la Junta General haya de tratar de la modificacion del estatuto social, los
accionistas tendran el derecho de examinar en el domicilio social el texto integro de la
modificacion propuesta y de pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos. En
los casos de aumento o reduccion de capital, emision de obligaciones convertibles, fusion,
escision y el traslado de domicilio al extranjero de la Sociedad, se ofrecera la informacion
que para tales casos requiere la ley.

3. Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la Sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca
de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia o respecto de la informacion accesible al
publico que la Sociedad hubiera facilitado a la Superintendencia del Mercado de Valores
desde la celebracion de la Ultima Junta General o acerca del informe del auditor, y, en caso
de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, los Administradores
estaran obligados a facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete dias siguientes
al de la terminacion de la Junta General.

TITULO IV. ORGANIZACION Y CONSTITUCION DE LA JUNTA

Articulo 11. Derecho de asistencia.

1. Podran asistir a la Junta y ejercer sus derechos los titulares de acciones con
derecho a voto que figuren inscritas a su nombre en el registro de anotaciones en
cuenta o en la matricula de acciones con una anticipaciéon no menor a diez dias al de
la celebracion de la Junta.

2. Los directores y el gerente general que no sean accionistas podran asistir a la
Junta con voz pero sin voto. La propia Junta o el Directorio pueden disponer la
asistencia, con voz pero sin voto, de funcionarios, profesionales y técnicos al servicio
de la Compania o de otras personas que tenga interés en la buena marcha de los
asuntos sociales.

3. El Presidente podra autorizar la asistencia de cualquier persona que juzgue
conveniente si bien la Junta podra revocar dicha autorizacion.

Articulo 12. Delegacion y representacion.

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta podra hacerse
representar en ésta por otra persona, aunque no sea accionista, a cuyo efecto debera
otorgar poder por escrito con firma legalizada ante notario publico, el cual sera
otorgado con caracter especial para cada Junta salvo el caso de poderes conferidos
por escritura publica.



2. Sera valido el poder de representacion con firma legalizada por u otorgado
ante un Consul de la Republica de Perd, sin necesidad de posteriores tramites o
certificaciones.

3. Los poderes deberan registrarse ante la Secretaria del Directorio con una
anticipacion no menor de 24 horas a la hora fijada para la celebracion de la Junta, sin
considerar en dicho plazo las horas correspondientes a dias inhabiles.

4. En el documento en el que conste la representacion para la junta se podran
incluir las instrucciones expresas de voto. Salvo que el accionista que confiera la
representacion indique expresamente otra cosa, se entendera que imparte
instrucciones de voto precisas a favor de las propuestas de acuerdos formuladas por
el Directorio sobre los asuntos incluidos en el Orden del Dia. Si no hubiere
instrucciones de voto respecto de asuntos no comprendidos en el Orden del Dia que
pudieran ser sometidos a votacion en la junta, correspondera al representante emitir
el voto en el sentido que considere mas oportuno, atendiendo el interés de la
Sociedad y de su representado. A tal efecto, se pondra a disposicion de los accionistas
en la pagina web de la Sociedad un formato especial de delegacion de voto y sentido
del mismo.

Los accionistas podran asimismo delegar su representacion en el Presidente del
Directorio de la Sociedad o quien actiue como tal en la Junta o en los funcionarios que
el Directorio determine con anticipacién, a cuyo efecto deberan impartir
instrucciones expresas de voto. Si el accionista no las hubiera incluido, se entendera
que imparte instrucciones de voto precisas a favor de las propuestas de acuerdos
formuladas por el Directorio sobre los asuntos incluidos en el Orden del Dia. A tal
efecto, se pondra a disposicion de los accionistas en la pagina web de la Sociedad un
formato especial de delegacion de voto y sentido del mismo.

5. La representacion es siempre revocable. La asistencia a la Junta del
representado produce la revocacion del poder conferido y deja en su suspenso, para
otra ocasion el otorgado por escritura publica. La representacién quedara igualmente
sin efecto por la enajenacién de las acciones de que tenga conocimiento la
Compania.

6. Las personas fisicas accionistas que no tengan plena capacidad de obrar y las
personas juridicas accionistas seran representadas por quienes, conforme a ley,
ejerzan su representacion debidamente acreditada.

7. En cualquier caso, tanto para los casos de representacion voluntaria como
para los de representacion legal no se podra tener en la Junta mas de un
representante.

8. El Presidente de la Junta o, por su delegacion, el Secretario de la misma,
resolveran todas las dudas que se susciten respecto de la validez y eficacia de los
documentos de los que se derive el derecho de asistencia de cualquier accionista a la
Junta a titulo individual, asi como la delegacion o representacion a favor de otra
persona, procurando considerar Unicamente como invalidos o ineficaces aquellos
documentos que carezcan de los requisitos minimos imprescindibles y siempre que
estos defectos no se hayan subsanado.



9. Los representantes que actuen en nombre de varios accionistas podran emitir
votos diferenciados por cada accionista de forma de cumplir con las instrucciones de
voto de cada representado.

Articulo 13. Organizacion de la Junta

1. La Junta se reunira en el lugar, dia y hora sefalados en la convocatoria. Con el
fin de asegurar el correcto ejercicio del derecho de asistencia a la Junta asi como de
garantizar la seguridad de los asistentes y el buen desarrollo de la misma, se
estableceran los sistemas de control de acceso y las medidas de vigilancia y
proteccion que el Directorio considere adecuados.

2. Con el objeto de promover la mas amplia difusion del desarrollo de la Junta, el
Presidente podra disponer la transmision o grabacion audiovisual, total o parcial, de
la sesion. En el momento de acceder al local donde se celebre la reunién de la Junta,
se facilitara a los asistentes el texto integro de las propuestas de acuerdos que se
someteran a la aprobacion de la misma, exceptuandose de ello, en su caso, aquellas
propuestas que, por haber sido adoptadas inmediatamente antes de celebrarse la
Junta, no hubieran podido ser entregadas. Estas ultimas propuestas seran dadas a
conocer a los accionistas durante el desarrollo de la Junta, y en todo caso antes de
que tenga lugar el turno de intervencion de los accionistas.

3. En la sala en que se desarrolle la Junta no se podran utilizar aparatos de
fotografia, de video o grabacion y similares, salvo en la medida en que lo permita el
Presidente. En el lugar de acceso a la sala podran establecerse mecanismos de
control que aseguren el cumplimiento de esta prevision.

4. Por acuerdo del Directorio o a solicitud de accionistas que representen al menos el
5% del capital social, formulada con 48 horas de anticipacion a la fecha prevista para la
celebracion de la Junta General, ésta se llevara a cabo en presencia de notario publico, quien
certificara la autenticidad de los acuerdos adoptados en la misma. Corresponde al gerente
general la designacion del notario y en caso la solicitud sea formulada por los accionistas
éstos correran con los honorarios respectivos.

Articulo 14. Formulacion de la Lista de Asistentes.

1. Antes de instalar la Junta, el Secretario formulara la lista de los asistentes
expresando el caracter o representacion de cada uno y el nimero de acciones propias
o0 ajenas con que concurre, agrupandolas por clases.

2. Con el fin de que la Junta comience en la hora prevista en la convocatoria, el
proceso de registro de asistencia y delegaciones se cerrara minutos antes de la hora
establecida para el inicio de la Junta; y, una vez finalizado dicho proceso y
habiéndose constatado la existencia de quérum suficiente para la valida constitucion
de la Junta en primera, segunda o tercera convocatoria, se constituira la Mesa de la
Junta y podra comenzar el desarrollo de ésta.

3. Constituida validamente la Junta y al objeto de culminar la formacién de la
Lista de Asistentes, deberan admitirse las asistencias que se presenten con
posterioridad a la constitucion de la Junta y al inicio de la sesion.

4. La elaboracion de la Lista de Asistentes y la resolucion de las cuestiones que se
susciten respecto de ésta corresponde al Secretario de la Junta. Al final de la lista se
determina el numero de acciones presentes o representadas y su porcentaje respecto
del total de las mismas, con indicacién del porcentaje de cada una de sus clases.

Articulo 15. Constitucion de la Junta.



1. La Junta se constituira en primera, segunda o tercera convocatoria. Para la
constitucion de la Junta seran exigidos los quérum establecidos legal y
estatutariamente

2. Si para la valida constitucion de la Junta o para la valida adopcién de
determinados acuerdos, fuera necesario, de conformidad con lo establecido legal o
estatutariamente, la concurrencia de un determinado porcentaje minimo del capital
social y dicha concurrencia no se alcanzase en segunda convocatoria segun la Lista
de Asistentes, el orden del dia de la Junta quedara reducido al resto de los puntos del
mismo que no requieran esa determinada concurrencia minima de capital para la
valida constitucion de la Junta o adopcion de acuerdos.

3. Las ausencias de accionistas que se produzcan una vez constituida la Junta no
afectaran a la validez de su constitucion.

4. Las acciones de los accionistas que ingresan a la Junta después de instalada
no se computan para establecer el quérum pero respecto de ellas se puede ejercer el
voto.

Articulo 16. Mesa de la Junta. Presidente y Secretario de la Junta
1. La Mesa de la Junta estara formada por el Presidente y por el Secretario de la
Juntay por los miembros del Directorio que asistan a la reunion.

2. La Junta sera presidida por el Presidente del Directorio. En su ausencia o
impedimento la preside uno de los vicepresidentes, respetandose el orden en el que
han sido elegidos o, en su defecto, el Director que designe el propio Directorio.
Actuara de Secretario el Secretario del Directorio y, en su defecto, quien designe la
Junta.

3. Si, una vez iniciada la reunién de la Junta, el Presidente o el Secretario de la
misma hubieran de ausentarse de ella por cualquier causa, asumiran sus funciones
las personas a quienes corresponda de conformidad con lo establecido en el parrafo
anterior y continuara celebrandose la sesion de la Junta.

4. Cuando concurra alguna circunstancia que asi lo haga aconsejable a juicio del
Presidente de la Junta, éste, aun estando presente en la reunion, podra encomendar
momentaneamente la direccion del debate a cualquier miembro del Directorio que
estime oportuno o al Secretario de la Junta, quienes realizaran estas funciones en
nombre del Presidente. El Presidente podra hacerse asistir, si lo desea, por cualquier
experto que tenga por conveniente.

Articulo 16 bis

1. Facultar al Directorio para que, en caso de estimarlo conveniente o necesario,
desarrolle y regule el derecho de los accionistas (con derecho de asistencia a junta)
de emitir su voto a distancia sobre las propuestas relativas a los puntos
comprendidos en el Orden del Dia de cualquier junta sea mediante correspondencia
postal u otros medios que estime. En tal caso, correspondera a dicho drgano
establecer las instrucciones, medios, reglas y procedimientos que estime
convenientes para instrumentar la emision del voto y representacion a distancia. Las
reglas de desarrollo que adopte el Directorio al amparo de la presente delegacion se
publicaran en la pagina web corporativa de la Sociedad.



TITULO V. DESARROLLO DE LA JUNTA

Articulo 17. Inicio de la sesion.

1. Habiéndose constatado la existencia de quorum suficiente para la valida
constitucion de la Junta, comenzara el desarrollo de ésta. El Presidente, o, por su
delegacion, el Secretario, hara publicos los datos provisionales relativos al nimero de
accionistas con derecho a voto presentes o representados que concurren en ese
momento a la reunion, el numero de acciones correspondientes a unos y otros y el
porcentaje de capital que representan.

2. Seguidamente, a la vista de estos datos, el Presidente declarara validamente
constituida la Junta, en primera o segunda o tercera convocatoria segun
corresponda.

Articulo 18. Intervenciones.

1. Iniciada la sesion, el Presidente solicitara al Secretario dar lectura del aviso de
convocatoria y seguidamente dara inicio a la discusion de cada uno de los temas
incluidos en el Orden del Dia. Luego de la exposicion de cada uno de los temas
considerados en el Orden del Dia, y, en todo caso, antes de la votacién sobre dichos
asuntos, el Presidente abrira el turno de intervencion de los accionistas, por el orden
en que soliciten el uso de la palabra y sean llamados al efecto.

2. Los intervinientes que lo deseen podran solicitar que conste en actas su
intervencion o que se incorpore a la misma el escrito que recoja el texto integro de su
intervencién, a cuyo fin deberan hacer entrega del mismo en ese momento al
Secretario o al personal de apoyo que asista.

3. Corresponde al Presidente, en los términos establecidos por la ley,
proporcionar las informaciones o aclaraciones solicitadas, si bien, cuando lo estime
conveniente por razon de la materia sobre la que versen aquéllas, podra encomendar
esta mision a un miembro de la Mesa, al Secretario, o a cualquier directivo,
empleado, experto o asesor de la Compania. El Presidente podra determinar en cada
caso, en funcién de las informaciones o aclaraciones que sean solicitadas, si la
contestacion se realizara de forma individualizada o agrupada por materias,
debiendo tenerse en cuenta lo previsto en el articulo 10° del presente Reglamento.

Articulo 19. Facultades del Presidente para direccion de la Junta.

Corresponden al Presidente de la Junta las facultades de direccién del desarrollo de la
Junta, debiendo dirigir y mantener el debate dentro de los limites del Orden del Dia 'y
poniendo fin al mismo cuando cada asunto haya quedado, a su juicio,
suficientemente debatido. En el ejercicio de sus funciones de direccién de la Junta, el
Presidente, asistido del Secretario, tendra, entre otras, las siguientes facultades:

a) Ordenar el desarrollo de las intervenciones de los accionistas en los

términos previstos en este Reglamento.

b) Conceder en el momento que estime oportuno el uso de la palabra a los
accionistas que lo soliciten, pudiendo retirarla cuando considere que un
determinado asunto esta suficientemente debatido, o que se dificulta la
marcha de la reunion, o que no se encuentra incluido en el orden del dia.

c) Acordar, en caso de considerarlo necesario, la prérroga del tiempo
inicialmente disponible por los accionistas para su intervencion, o, cuando
el elevado numero de intervenciones solicitadas o cualquier otra
circunstancia lo aconsejen, fijar una duracion maxima de cada intervencion



o limitar el tiempo de uso de la palabra de los accionistas cuando considere
que un asunto se encuentra suficientemente debatido, respetando en todo
caso el principio de igualdad de trato entre los accionistas intervinientes.

d) Moderar las intervenciones de los accionistas, pudiendo interpelarles para
que aclaren cuestiones que no hayan quedado suficientemente expuestas
o se atengan al Orden del Dia y observen en su intervencion las normas de
correccion adecuadas, llamando al orden a los accionistas cuando sus
intervenciones  se  produzcan en  términos  manifiestamente
obstruccionistas o se guien por el propdsito de perturbar el normal
desarrollo de la Junta, y pudiendo adoptar las medidas oportunas para
garantizar la continuacion del desarrollo normal de la Junta.

e) Proclamar personalmente o a través del Secretario, el resultado de las
votaciones.

f) Resolver las cuestiones que puedan suscitarse durante el desarrollo de la
Junta acerca de la interpretacion y aplicacion de las reglas establecidas en
este Reglamento.

g) En general, ejercitar todas las facultades, incluso de orden y disciplina, que
sean convenientes para el adecuado desarrollo de la reunion.

Articulo 20. Votacion de las propuestas de acuerdos.

1. Finalizadas, en su caso, las intervenciones de los accionistas y facilitadas las
respuestas conforme a lo previsto en este Reglamento, se procedera a someter a
votacion las correspondientes propuestas de acuerdos.

2. El proceso de votacion de cada una de las propuestas de acuerdos se
desarrollara siguiendo el Orden del Dia previsto en la convocatoria y si se hubieren
formulado propuestas relativas a asuntos sobre los que la Junta pueda resolver sin
que conste en el Orden del Dia, éstas se someteran a votacion a continuacion de las
primeras, salvo que otra cosa indique el Presidente.

4. Las Mociones se someteran a votacion de la Junta seran previamente leidas en
forma completa o resumida por el Secretario y se podra prescindir de tal lectura
cuando el texto de la propuesta de acuerdo correspondiente al punto del Orden del
Dia de que se trate se hubiera facilitado a los accionistas al comienzo de la Junta.

5. Cuando bajo un unico punto del Orden del Dia se incluyan asuntos diversos, estos
se votaran de forma separada. En el caso de modificaciones de los Estatutos o de este
Reglamento, cada articulo o grupo de articulos con contenido independiente. Por
excepcion, se votaran como un todo aquellas propuestas articuladas que se
configuren como unitarias e indivisibles, tales como las relativas a la aprobacion de
un texto completo de Estatutos o de Reglamento de la Junta.

6. En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran automaticamente
todas las demas relativas al mismo asunto y que sean incompatibles con ella, sin que
por tanto, proceda someterlas a votacion, lo que se pondra de manifiesto por el
Presidente de la Junta o por el Secretario, por delegacion de éste.

7. Para la votacion de las propuestas de acuerdos que se sometan a votacion de la
Junta se consideraran como acciones concurrentes, presentes y representadas en la
reunion, todas aquéllas que figuren en la Lista de Asistentes, deducidas las acciones



que conforme a la legislacion vigente, y en funcion de la propuesta de acuerdo que se
someta no puedan ejercitar el derecho de voto que les correspondiera.

10.  Luego del computo de votos se producira la constatacion por el Secretario de
la Junta de la existencia de un nimero suficiente de votos favorables para alcanzar la
mayoria necesaria en cada caso. Ello permitira al Presidente declarar aprobada la
correspondiente propuesta de acuerdo.

Articulo 21. Adopcion de acuerdos y proclamacion del resultado.

1. Los acuerdos se adoptaran por mayoria, es decir, que las propuestas de
acuerdos quedaran aprobadas cuando el numero de votos a favor de cada propuesta
sea mayor que el nimero de votos en contra de la misma (cualquiera que sea el
nimero de votos en blanco y abstenciones), sin perjuicio de los quérum calificados
de votacion que se establezcan en |a ley y en el estatuto social.

2. Si el Directorio convoca a Junta General para que apruebe una modificacién
del estatuto social que afecte los derechos exclusivos de una clase especial de
acciones sera preciso el acuerdo previo adoptado por la Junta Especial respectiva, con
el voto favorable de accionistas que representen la mayoria absoluta de las acciones
suscritas con derecho a voto representadas en la misma.

3. Efectuada la votacion de las propuestas, el Presidente personalmente o a
traves del Secretario, proclamara el resultado.

Articulo 22. Finalizacion de la Junta.
Finalizada la votacion de las propuestas de acuerdos y proclamada su aprobacion o
rechazo, concluira la celebracion de la Junta y el Presidente levantara la sesion.

TITULO VI. PRORROGA Y SUSPENSION DE LA JUNTA

Articulo 23. Prorroga.

1. A propuesta del Presidente de la Junta o a solicitud de accionistas que
representen al menos el veinticinco por ciento de las acciones suscritas con
derecho a voto, la Junta podra acordar el aplazamiento de la sesion por no
menos de tres ni mas dias de cinco dias, sin necesidad de nueva convocatoria,
para deliberar y votar los asuntos sobre los que no se consideran
suficientemente informados. Si el lugar de celebracion de las sucesivas
sesiones hubiera de ser, por razones organizativas, distinto al de la primera
sesion, aquél se determinara, si fuera posible, al acordarse la prorroga; en
caso contrario, se comunicara, tan pronto como se determine, por un medio
de informacion adecuado que se fijara en el acuerdo de prérroga.

2. Cualquiera que sea el numero de sus sesiones, se considerara que la Junta es
Unica, levantandose una sola acta. Por consiguiente, no sera necesario reiterar
en las sucesivas sesiones el cumplimiento de los requisitos previstos en la ley,
en el estatuto social o en el presente Reglamento para su valida constitucion.
Tendran derecho de asistencia y voto en las sucesivas sesiones que se
celebren como consecuencia de la prérroga de la Junta, exclusivamente los
accionistas incluidos en la lista de asistentes. Las acciones correspondientes a
accionistas incluidos en dicha lista de asistentes que se ausenten, en su caso,
de las ulteriores sesiones, no se deduciran y se continuaran computando a los
efectos del calculo de la mayoria necesaria para la adopcion de acuerdos. No
obstante, cualquier accionista que tenga intencion de ausentarse de las



ulteriores sesiones podra, si lo estima conveniente, poner en conocimiento de
la Mesa esa intencion y el sentido de su voto a las propuestas que figuren en
el orden del dia.

TITULO VII. ACTA DE LA JUNTA Y PUBLICIDAD DE LOS ACUERDOS
ADOPTADOS POR LA MISMA

Articulo 24. Acta de la Junta.

1. Las sesiones de la Junta y los acuerdos adoptados en ellas constaran en acta
que se asentara en un Libro, en hojas sueltas o en cualquier otra forma que permita
la ley.

2. En cada acta se hara constar el lugar, fecha y hora en que se realizo la Junta;
la indicacion de haberse realizado en primera, segunda o tercera convocatoria, el
nombre de los accionistas presentes o de quien los representen, el nimero y clase
de acciones de las que son titulares, el nombre de las personas que actuaron como
Presidente y como Secretario; la forma y resultado de las votaciones; los acuerdos
adoptados; y, en su caso, la indicacion de las fechas y los periddicos en los que se
publicaron los avisos de convocatoria. Los requisitos anteriormente mencionados
que figuren en la lista de asistentes a que se refiere el articulo 23 del estatuto social y
14 del presente Reglamento podran ser obviados si ésta forma parte del acta.

3. El acta, incluido un resumen de las intervenciones de aquellos accionistas o
sus representantes que hayan solicitado que quede constancia de las mismas, sera
redactada por el Secretario dentro de los cinco dias siguientes a la celebracion de la
Junta. La redaccion y aprobacion del acta podra efectuarse en la misma Junta o
después de su celebracion. Cuando el acta sea aprobada en la misma Junta se debe
dejar expresa constancia de ello y cuando menos debera ser firmada por el
Presidente, el Secretario y un accionista o representante designado por la Junta para
tal efecto. Cuando el acta no es aprobada en la misma Junta, ésta designara a no
menos de dos accionistas o representantes para que conjuntamente con el
Presidente y el Secretario la revisen y aprueben. Para su validez bastara que sea
suscrita por el Presidente, el Secretario y dos de los accionistas o representantes que
se haya designado.

4. Cuando alguna de las personas que deba aprobar el acta de la Junta no pueda
o se niegue a cumplir con dicha obligacion dentro del plazo de 10 dias calendario de la
celebracion de la Junta, el Secretario o quien haga sus veces consignara al final del
acta las razones expresadas para dicha imposibilidad o negativa y la suscribira
conjuntamente con las demas personas designadas al efecto.

5. Cuando por cualquier circunstancia no pudiese asentarse el acta de una Junta
se extendera en documento especial que se transcribira o insertara en su
oportunidad al Libro, a las hojas sueltas o a cualquier otra forma que permita la ley,
segun proceda.

6. El acta tiene fuerza legal desde su aprobacion. Podra dispensarse la ejecucion
de acuerdos del tramite de aprobacion del acta.

Articulo 25. Publicidad de los acuerdos.

Con independencia de las medidas de publicidad que legalmente sean exigibles en
cada caso, los accionistas podran conocer los acuerdos adoptados por la Junta a
través de la pagina “web” de la Compaiiia, en la que se publicara su texto integro en



el plazo mas breve posible. Los acuerdos inscribibles se presentaran a inscripcion
registral. La Compania informara a la Superintendencia del Mercado de Valores y a

los organismos rectores de los mercados que procedan de los acuerdos adoptados
por la Junta.



