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Hechos de Importancia

A continuacién se presenta un resumen de los principales hechos de importancia ocurridos desde
julio de 2007:

1. El 17 de julio, la Bolsa de Valores de Lima procedié al deslistado de las acciones clase A-1
de Telefénica del Perd S.A.A. del Registro de Valores de la Bolsa de Valores de Lima,
debido a la fusién por absorcién con Telefénica Perd Holding S.A.C..

2. El19 de julio, el Directorio:

e Formulé los estados financieros individuales y consolidados de la Sociedad
correspondientes al segundo trimestre de 2007.

e Acepto la renuncia del Director titular Juan Revilla, y de su respectivo Director
alterno Santiago Teresa Cobo. Como consecuencia de la vacancia producida, el
Directorio incorpord por cooptacion como Director titular a Alfredo Mac
Laughlin.

3. El27 de julio, OSIPTEL notificé a Telefénica del Perd S.A.A. lo siguiente:

e El Factor de Productividad Anual aplicable dentro del Sistema de Formulas de
Tarifas Tope para el periodo 2007-2010 a partir del 1 de setiembre de 2007 sera de
—6,42%, equivalente a un Factor de Productividad Trimestral de —1,645%.

4. El 14 de setiembre, se realiz6 el desregistro de las acciones de clase B de Telefénica del
Pert S.A.A. de la Securities and Exchange Commission (SEC) como consecuencia de lo
cual cesaron definitivamente sus obligaciones de reporte de informacién ante dicha
institucion.

5. El 4 de octubre, el Directorio autorizé la contratacion de la firma Ernst & Young como
auditor de cuentas del ejercicio 2007.



Telefénica del Pert S.A.A. y Subsidiarias
Discusion y andlisis de los resultados del tercer trimestre
finalizado el 30 de setiembre de 2007.

Se recomienda la lectura de este informe con los correspondientes Estados Financieros Consolidados y sus Notas
presentadas simultaneamente, los mismos que forman parte integrante de este documento y contienen informacion
complementaria.

Entorno Econédmico

El dinamismo econémico se mantuvo durante el tercer trimestre de 2007. De acuerdo con cifras
preliminares, el Producto Bruto Interno (PBI) se habria incrementado 7,5% en el 3T07 respecto al
mismo petfodo de 2006. Siguiendo la tendencia del afio previo, los sectores que lideran la expansion
son construccion, servicios y manufactura no primaria. Por el lado del gasto, destac6 el robusto
crecimiento de la demanda interna, en particulat, del consumo y la inversiéon privada.

En cuanto a la inflacién, el Indice de Precios al Consumidor (IPC) experimenté fuertes alzas en las
ultimas semanas del trimestre, debido fundamentalmente a la contraccién en la oferta de algunos
bienes importados, en particular, los combustibles y los alimentos. La tasa de inflaciéon de los
ultimos 12 meses (2,8%) se ubicé dentro del rango de la meta del Banco Central de Reserva del
Pert - BCR (2% £ 1%) y se espera cerrar el afio con una inflacién acumulada de alrededor de 3%.
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En las ultimas semanas de setiembre, las presiones sobre el tipo de cambio se incrementaron, a
partir de la baja en los tipos de interés de referencia para los fondos de la reserva federal de EE.UU.
Dado este escenario, el BCR acumulé compras de ddlares por US$ 6 736 millones en los primeros
nueve meses de 2007, con lo que las Reservas Internacionales Netas ascendieron a US§ 22 827
millones al término del tercer trimestre, nivel superior en 50% al registrado al cierre del tercer
trimestre de 2000.

En cuanto al sector financiero, a pesar de la alta volatilidad en los mercados, la Bolsa de Valores de
Lima (BVL) logré mantener altos rendimientos en relaciéon con otras bolsas latinoamericanas. Asi,
el Indice General de la BVL se incrementé en 4,7% en setiembre. Por otro lado, la tasa de interés
interbancaria se ubicé en 4,97% al término del noveno mes del afio, superior a la de cierre del
segundo trimestre (4,53%), en linea con el aumento de la tasa de interés de referencia del BCR.



Tipo de Cambio y Tasa de Interés Interbancaria
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Entorno Competitivo

Durante el 3T07 se produjeron acontecimientos de suma importancia para los operadores de
telecomunicaciones, principalmente la fijacién en julio del Factor de Productividad para Telefénica
del Pert para el perfodo 2007-2010 en 6,42% anual por parte de OSIPTEL.

En lo referente al lanzamiento de nuevos servicios, TdP, con el objetivo de brindar un mayor valor
a sus clientes residenciales, lanzo a fines de julio su producto “Trio Telefénica” que, a través de un
solo recibo telefénico, agrupa los servicios de telefonfa fija, Internet y televisiéon por suscripcion. De
la mano con esta tendencia innovadora, la empresa, a través de su operador de television por
suscripcién, lanzé en setiembre su servicio “Cable Magico Premium Digital”, complementando su
oferta de cara a una mayor competencia por parte de DirecTV.

Resultados del Ejercicio’
Ingresos Operativos

Los ingresos operativos en el 3T07 alcanzaron S/. 1 128 millones, ligeramente menores en 0,7% a
los registrados en el 3T06. Los menores ingresos en los negocios de Telefonfa Publica y Rural
(-29,7%) y Telefonfa Local (-6,0%), fueron parcialmente compensados por el incremento en
Internet (23,6%), Televisiéon por Suscripcion (28,3%), Otros (16,6%), Datos y Tecnologia de la
Informacioén (3,3%) y Larga Distancia (3,6%).

Por su patte, los ingresos operativos de los 9MO7 alcanzaron S/. 3 357 millones, disminuyendo
0,5% respecto a los de 9M0G6, debido a los menores ingresos de Telefonia Publica y Rural (-25,6%),
Telefonfa Local (-4,4%) y Datos y Tecnologia de la Informacién (-4,7%). Por el contratio, se
observaron mayores ingresos de Internet (24,5%), Television por Suscripcién (23,5%), Larga
Distancia (6,2%) y del rubro Otros (17,0%).

La empresa continta su estrategia comercial de penetraciéon a través de la oferta de servicios para
cada segmento de mercado, focalizando sus esfuerzos en campafias para fidelizar a los clientes. Asi,

1 En mayo del 2006 entré en vigencia la fusiéon de Telefonica Empresas S.A.A. y Telefonica del Pert S.A.A. tal
como fue aprobada en la Junta General de Accionistas del 24 de abril del 2006, por lo cual los estados
financieros de Telefonica del Pera S.A.A. incluyen los resultados de Telefonica Empresas S.A.A. a partir de esta
fecha. El 30 de diciembre de 2006 se llev6 a cabo la fusién entre Telefonica del Perti S.A.A. y Telefénica Pert
Holding S.A.C. Con fines comparativos, se han reestructurado los estados financieros como si la fusién se
hubiera realizado el 1 de enero de 2006.



al cierre de 9MO7, el total de accesos en servicio muestra un crecimiento interanual de (i) 2,6% en
Telefonia Basica, (if) 27,6% en accesos de Banda Ancha, (iif) 23,7% en Televisiéon por Suscripcion,
con la incorporaciéon de la tecnologia satelital para clientes con ubicacién remota, y (iv) 8,7% en
accesos de Telefonfa Publica y Rural, a pesar del crecimiento en la informalidad que ha generado un
crecimiento en el numero de lineas dadas de baja.

En lo que se refiere al comportamiento de los negocios, los ingresos de Telefonia Local
alcanzaron S/. 388 millones en el 3T07, presentando una disminucién de 6,0% respecto al 3T06.
Ello esta explicado principalmente por menores ingresos en la Renta Mensual de 14,1%, al
registrarse una caida en la tarifa promedio de 16,8% -ocasionada por aplicacién del factor de
productividad y por los acuerdos de reduccion alcanzados con el gobierno-, asi como por menores
ingresos en Tarjetas Prepago (37,0%) -producto de una mayor competencia- y por un menor trafico
facturado fijo-fijo (Servicio Medido Local) (8,9%) debido al incremento de los minutos
prefacturados.

Por su parte, los ingresos en telefonia local en los 9M07 de S/. 1 176 millones también presentaron
una disminucion de 4,4% respecto a los 9IM06, explicada por los factores arriba mencionados, que
se reflejan en una caida en la Renta Mensual de 12,3% y en el trafico facturado fijo-fijo de 11,8%.
Este resultado se obtiene a pesar de los mayores ingresos fijo-movil de 9,9% y del crecimiento
interanual de la planta en servicio de 2,6%, que alcanzé 2 392 miles de accesos.

Los ingresos de Larga Distancia aumentaron 3,6% en el 3T07 comparados con el 3T00,
totalizando S/. 101 millones. Los mayores ingresos de Larga Distancia Internacional (LDI) de
9,6% fueron impulsados principalmente por mayor Trafico Saliente y Otros Ingresos. Por el
contrario, en Larga Distancia Nacional (LDN) se observé una caida de — 1,1%. En tanto, los
ingresos en los 9MO7 totalizaron S/. 303 millones con un crecimiento de 6,2%, impulsado por
mayores ingresos de LDI de 10,6% y de LDN de 3,0%, explicado por el mayor trafico saliente de
LDIy fijo-mévil de LDN, respectivamente.

De otro lado, los ingresos de Telefonia Pablica y Telefonia Rural alcanzaron S/. 154 millones en
el 3T07, 29,7% menotes a los registrados en el 3T06, mientras que en los 9IMO7 alcanzaron S/. 518
millones, 25,6% inferiores a los observados en los 9M06. La disminucion se debe principalmente a
la sustitucién de sus servicios por los de telefonfa mévil -crecimiento de planta y campafias via
bonificaciones-, y al crecimiento de los locutorios informales. Esta caida ocurre a pesar del
crecimiento interanual de la planta en servicio de 8,7%, y de los mayores ingresos de la telefonia
rural en 9,0%, producto del otorgamiento a TdP de la condicién de “Operador Rural”.

Con relacién al negocio de Television por Suscripcion, los ingresos registraron S/. 115 millones
en el 3T07 con un crecimiento interanual de 283%. Asimismo, en los 9M07 se observa un
aumento de 23,5% respecto a similar periodo del afio anterior, alcanzando S/. 322 millones. Este
crecimiento se explica por el incremento interanual del nimero de accesos en servicio en 23,7%
hasta 628 mil al cierre de setiembre de 2007, producto del despliegue del servicio de television
satelital, as{ como de la ejecucion del programa contra las instalaciones clandestinas.

Por su patte, los ingtesos de Internet alcanzaron S/. 176 millones en el 3T07, 23,6% mayores que
en el 3T06. Este aumento se explica, principalmente, por el crecimiento de la planta de Banda
Ancha en 27,6%, lo cual ha permitido alcanzar una planta en servicio de 555 mil accesos.
Asimismo, los ingresos de los 9M07 alcanzaron los S/. 494 millones, 24,5% mayores que en los
IMO6.

Los ingtesos de Datos y Tecnologia de la Informacién alcanzaron S/. 73 millones en el 3T07,
3,3% por encima de los ingresos registrados en el 3T06, y S/. 213 millones en los IMO7, que
representan una reducciéon de 4,7% con respecto a los obtenidos en los 9MO06. La caida en los
resultados acumulados se explica principalmente por los menores ingresos por circuitos Digired en
39,2% con respecto a los registrados a los 9M06.



Gastos Operativos

Los gastos operativos del 3T07 crecieron en 4,3% respecto al 3T06, alcanzando S/. 957 millones,
fundamentalmente por mayores gastos generales y administrativos en S/. 29 millones, de las
provisiones en S/. 18 millones, de los otros ingresos y gastos netos en S/. 15 millones y de los
gastos de personal en S/. 6 millones. Estos incrementos fueron contrarrestados en parte por los
menores gastos de depreciacién y amortizacion en S/. 9 millones y de interconexién y
corresponsalias en S/. 19 millones.

Los gastos operativos acumulados en los 9IM07 se redujeron en 0,4% respecto a los 9IMOG,
alcanzando S/. 2 826 millones. La disminucién se explica principalmente por los menores gastos de
depreciacién y amortizacién en S/. 117 millones y de interconexién y corresponsalias en S/. 4
millones, los mismos que fueron contrarrestados en parte por los mayores gastos generales y
administrativos en S/. 53 millones, de los otros ingresos y gastos netos en S/. 27 millones, de las
provisiones en S/. 17 millones y de los gastos de personal en S/. 15 millones.

Resultado Operativo

El resultado operativo en el 3T07 alcanzé un monto de S/. 171 millones, lo que representa una
disminucién de 21,6% respecto al 3T06, pero aument6 a S/. 531 millones en los IMO7, es decir
1,1% menor al de los 9MO06, producto principalmente de los menores ingresos registrados en los
negocios de Telefonia Local y Telefonia Publica y Rural.

Resultado No Operativo

En el 3T07, la pérdida no operativa mostré un aumento de S/. 5 millones con respecto al 3T00,
debido principalmente al mayor efecto negativo por diferencia en cambio (S/. 8 millones). En los
9MO7, el resultado no operativo mejoré en S/. 19 millones con respecto a los IMO6, debido
principalmente a los mayores ingtesos financieros netos (S/. 13 millones) y a la mayor patticipaciéon
en resultados de partes relacionadas por S/. 6 millones.

Resultado Neto

El resultado neto alcanzé S/. 59 millones en el 3T07, frente a los S/. 95 millones del 3T06 y en
términos acumulados el resultado neto crecié en S/. 8 millones hasta llegar a S/. 203 millones.
Dicho incremento esta explicado, fundamentalmente por la menor pérdida en el resultado no
operativo.

Balance General

El activo corriente registré al cierre del 3T07 S/. 2 005 millones, lo que represent6 un incremento
con respecto al 2T07 de S/. 273 millones. Asimismo, el pasivo cortiente cerré en S/. 2 072
millones, es decit, un aumento con respecto al 2T07 de S/. 95 millones. De esta manera, al cierre
del 3T07 la liquidez corriente medida como el ratio entre activo corriente y pasivo corriente,
alcanz6 un nivel de 0,97, por encima del 0,88 observado en el 2T07.

Por otro lado, al 3T07 el activo fijo neto fue de S/. 4 238 millones, es decit, disminuy6 en S/. 96
millones respecto al 2T07.



Por su patte, la deuda total aumenté ligeramente de S/. 2 666 millones en el 2T07 a S/. 2 760
millones en el 3T07, debido principalmente a la emisién de papeles comerciales en agosto.

Finalmente, el patrimonio neto aument6 con respecto al 2T07 en S/. 63 millones alcanzando los
S/. 3 276 millones.



TABLA 1
TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Y SUBSIDIARIAS .

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS EN NUEVOS SOLES (000) AL 30 DE SETIEMBRE DE 2007
(Preparado de acuerdo a los Principios Contables Generalmente Aceptados en el Per()

Ingresos Operativos
Telefonia Local
Telefonia Publica y Rural
Internet
Television por Suscripcion
Larga Distancia
Datos y Tecnologia de la Informacion
Otros

Gastos Operativos
Gastos de Interconexiéon y Corresponsalias
Personal
Generales y Administrativos
Depreciacién y amortizacion
Comision de Gerenciamiento
Materiales y Suministros
Provisiones
Trabajo para el Inmovilizado

Otros Ingresos - Gastos Neto
Resultado Operativo
Resultado operativo antes de otros ingresos y gastos netos

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Diferencia en cambio Neta
Ttad

Participacion en R de partes relacionad

Resultado No Operativo

Resultad

antes de Imp y Particip

Participacion de los Trabajadores

Impuestos

Resultado Neto

1/ A partir de noviembre de 2005 los estados financieros recogen los resultados de Telefonica Empresas S.A.A. al haber adquirido la compaiiia, en octubre de dicho afio, el 97,86% de su capital social. La fusién entre ambas
compaiiias entré en vigencia en mayo de 2006 tal como fue aprobada en la Junta General de Accionistas del 24 de abril de 2006.
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E1 30 de diciembre de 2006 se llevé a cabo la fusion entre Telefonica del Perti S.A.A y Telefénica Pera Holding S.A.C. Con fines comparativos, se han reestructurado los estados financieros como si la fusion se hubiera realizado

el 1 de enero de 2005.
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TABLA 2
TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Y SUBSIDIARIAS *
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO EN NUEVOS SOLES (000) AL 30 DE SETIEMBRE 2007

(Preparado de acuerdo a los Principios Contables Generalmente Aceptados en el Per()

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO
3107 2107 1107 4T06 3T06 3107 2107 1107 4T06 3T06
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 579,242 420,408 190,406 131,080 316,860 Sobregiro bancario 22,331 12,190 11,115 11,207 10,095
Fondo Fideicometido - - - - 34,963 Cuentas por Pagar (Proveedores) 530,168 492,530 450,191 581,090 515,680
Cuentas por Cobrar (Clientes), neto 766,711 724,552 639,719 660,169 701,082 Cuentas por pagar a empresas vinculadas 115,227 165,936 91,374 84,474 51,925
Préstamo a empresa vinculada 339,350 348,370 350,020 351,340 - Otras Cuentas por pagar 710,408 691,803 615,672 713,185 716,860
Cuentas por cobrar a empresas vinculadas 145,498 82,818 55,097 28,269 56,263 Deuda con entidades bancarias “/ 168,991 174,417 102,922 177,511 175,516
Otras cuentas por Cobrar 19,018 24,877 21,702 19,040 23255 Parte Corriente de Deuda de Largo Plazo “/ 270,133 249,738 397,988 387,423 410,705
Materiales y Suministros 74,698 46,902 46,348 48,358 42215 Parte Cortiente de Bonos */ 128,392 122,078 186,540 233,638 494,373
Impuestos, Gastos Pagados por Adelantado y Otros 80,141 83,643 107,017 86,497 58,944 Papeles Comerciales 126,701 68,992 - - -
Total Activo Corriente 2,004,658 1,731,570 1,410,309 1,324,753 1,233,582 Total Pasivos Corrientes 2,072,351 1,977,684 1,855,802 2,188,528 2,375,154
INVERSIONES A LARGO PLAZO 18,161 15,738 13,715 10,855 11,011 DEUDAS A LARGO PLAZO “ 491,812 473,912 404,267 403,568 384,038
GASTOS DIFERIDOS NO CORRIENTES 58,206 065,822 34,425 38,817 31,920 BONOS “ 1,574,246 1,576,645 1,549,964 1,372,467 1,167,005
DEPOSITOS EN GARANTIA Y OTROS 63,131 62,630 65,854 65,724 65,402
ACTIVOS FIJOS 16,717,215 16,586,590 16,476,282 16,416,922 16,280,182 IMPUESTO DIFERIDO 890,626 942,038 1,039,429 1,110,327 1,197,329
Depreciacién Acumulada (12,455,900) (12,229,189) (11,998,698) (11,768,833) (11,464,758)
PATRIMONIO NETO
Capital Social 2,591,451 2,591,451 2,591,451 2,727,843 2,727,843
4,261,315 4,357,401 4,477,584 4,648,089 4,815,424 Capital Adicional 4,964 4,964 4,964 4,964 4,964
Reserva Legal 76,206 76,206 76,206 58,603 58,603
Provision desvalorizacién (23,654) (23,654) (23,654) (23,654) (18,329) Reserva de libre disponibilidad 249,407 249,407 249,407 249,407 -
Otras reservas 4,944 444 (2,773) (6,889) (5,741)
4,237,661 4,333,747 4,453,930 4,624,435 4,797,095 Ganancias Acumuladas 348,874 290,129 226,885 27,051 293,401
Otros Activos Netos 2,049,326 2,098,633 2,149,077 2,202,733 2,194,390 TOTAL PATRIMONIO NETO 3,275,846 3,212,601 3,146,140 3,060,979 3,079,070
TOTAL ACTIVOS 8,368,012 8,245,510 8,061,456 8,201,593 8,267,998 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 8,368,012 8,245,510 8,061,456 8,201,593 8,267,998
1/ A partir del mes de mayo de 2006, los estados financieros incluyen los Itados de Telefonica Emy S.A.A.de do a la fusion aprobada en la Junta General de Accionistas del 24 de abril de 2006.
Ademas, el 30 de diciembre 2006 se llevo a cabo la fusién entre Telefonica del Pert S.A.A y Telefénica Pera Holding S.A.C. Con fines p , se han reestr do los estados financieros como si la fusién se hubiera realizado el 1 de enero de 2006.

2/ Incluyen la posiciéon pasiva neta de instrumentos detivados financieros.



TABLA 3
TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Datos estadisticos a fin de cada uno de los periodos

TELEFONIA FIJA

Lineas Instaladas

Accesos en Servicio (1)

Accesos en Servicio por Empleado (Telefénica del Pert)
Accesos en Setvicio por 100 habitantes (%o)

TELEFONIA BASICA
Accesos en Servicio

TELEFONIA DE USO PUBLICO

Accesos en Servicio (2)

BANDA ANCHA
Accesos en Servicio (3)

TELEVISION

Accesos en servicio (4)

TRAFICO
Llamadas Locales Facturadas - Minutos (000) (5)
Larga Distancia - Minutos (000) (6)

NUMERO DE EMPLEADOS (7)
Telefonica del Peru (i)
Telefénica del Pert y Subsidiarias (ii)

(1) Incluye Basica, Teléfonos Publicos y Rurales, sin Celulares.

3T06

2,605,685
2,473,338
629

8.8

2,330,776

142,275

435 444

507,528

1,220,611
338,920

3,935
6,518

(2) Incluye Teléfonos Publicos Fijos y Celulares, Teléfonos Rurales Fijos y Celulares.

4T06

2,645,895
2,503,778
635

8.8

2,360,259

143,176

468,122

557,166

1,270,330
350,691

3,945
5,342

1T07

2,662,887
2,535,213
639
9.1

2,389,147

144,868

497,305

561,098

1,181,462
343,781

3,970
5,343

2T07

2,700,519
2,563,020
646
9.2

2,407,571

149,286

527,399

599,974

1,154,636
350,984

3,970
5,388

(3) Incluye Speedy Residencial, Speedy Business, Giga ADSL y Cablenet, y, a partir del 2006, incluye accesos de Fibra Optica

(4) Incluye Television por Cable + Television Satelital a partir del 4to. Trimestre 2006.

(5) Incluye trafico Fijo - Fijo facturado (voz e internet), Fijo - Movil y Moévil- Fijo.

(6) No incluye tarjetas prepago, incluye planes de minutos paquetizados.
(7) La variacion en el nimero de empleados se explica principalmente por:
(i) E129 de setiembre del 20006, se realiz6 la venta de la filial TUMSAC.

(ii) En agosto de 2007 se realiz6 un trasvase de personal de las areas corporativas de Telefonica Moéviles S.A. a TdP.

37107

2,702,707
2,558,085
625

9.1

2,391,920

154,583

555,423

628,014

1,105,993
374,019

4,091
5,644

Var. Abs
3T07 -3T06

97,022
84,747

*
0.3

61,144

12,308

119,979

120,486

(114,617)
35,099

156
874)

3107/
3T06

3.7
3.4
(0.6)
3.4

2.6

8.7

27.6

23.7

9.4)
10.4

4.0
(13.4)
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