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Hechos de importancia ejercicio 2008

A continuacion se presenta un resumen de los principales hechos de importancia ocurridos desde el
1° de enero hasta el 31 de marzo de 2008:

1. El 13 de febrero, el Directorio:

Formulo los estados financieros preliminares individuales y consolidados anuales y los
correspondientes al cuarto trimestre de 2007.

Delegé facultades en funcionarios de la empresa para que determinen la fecha de la
realizacion de la Junta de Accionistas, fijen las agendas que se trataran , formulen las
maociones Yy, en general, adopten las medidas que resulten necesarias o convenientes
para su normal desarrollo.

Autorizdé la colocacion de fondos via depédsitos, préstamos, lineas de crédito o
inversiones en instituciones bancarias, en Telefénica, S.A. o cualquiera de sus filiales,
bonos del tesoro publico peruano o de Estados Unidos de Norteamérica.

2. ElI 25 de marzo se celebro la Junta Obligatoria Anual de Accionistas, la misma que adopté los
siguientes acuerdos:

Aprobd la gestién social y los resultados del ejercicio 2007 de Telefénica del Perd S.A.A.

Delegé facultades en el directorio para la designacion de los auditores externos del
ejercicio 2008.

Acordd mantener como retribucion de los directores para el ejercicio econémico 2008
los montos fijados en la junta general de accionistas del 9 de marzo de 1998.

Modifico el acuerdo de emision de obligaciones, de manera que la empresa, hasta el 25
de marzo de 2011, pueda emitir (i) bonos, sean nominativos o al portador, con garantia
especifica o sin ella, hasta por un monto de US$ 1 200 millones en circulacion,
repartidos en varios tramos a través de programas a ser ejecutados durante dicho
periodo, expresados sea en moneda nacional o extranjera, para ser ofrecidos en el
mercado nacional e internacional; asi como (ii) instrumentos de corto plazo, sean
nominativos o al portador, con garantia especifica o sin ella, hasta por un monto de US$
400 millones en circulacion, repartidos en varios tramos a través de programas a ser
ejecutados durante dicho periodo, expresados sea en moneda nacional o extranjera,
para ser ofrecidos en el mercado nacional e internacional. La junta determind que en
ningin momento el principal de la deuda contraida en virtud de la emision de los
valores indicados podra exceder en conjunto de US$ 1 500 millones o su equivalente en
moneda nacional.

Autorizo la adquisicion de acciones de propia emision.



Telefénica del Pert S.A.A. y Subsidiarias

Discusion y andlisis de los resultados del primer trimestre
finalizado el 31 de marzo de 2008.

Se recomienda la lectura de este informe con los correspondientes Estados Financieros y sus Notas
presentadas simultaneamente, los mismos que forman parte integrante de este documento y
contienen informacion complementaria.

Entorno Econémico

Durante el primer trimestre del 2008, el dinamismo econdmico observado durante los ultimos dos
trimestres del afio pasado se mantuvo. Asi, de acuerdo con los Ultimos estimados oficiales, el
Producto Bruto Interno (PBI) se habria incrementado en 10,3% respecto al mismo periodo del 2007.
Los sectores que lideraron la expansion fueron: comercio, construccion y manufactura no primaria.
Por el lado del gasto, destaco el fuerte crecimiento de la demanda interna, principalmente por el
aumento del consumo, dado el aumento de la confianza de los propios consumidores, la mayor
generacion de empleo y el creciente dinamismo de los créditos de consumo.

En cuanto a la inflacion, el indice de Precios al Consumidor (IPC) experimento fuertes alzas durante
los primeros tres meses del afio, debido fundamentalmente al continuo incremento de los precios
internacionales de los alimentos y la disminucion de la oferta de productos agricolas como
consecuencia de factores climaticos. De esta manera, el mes de marzo cerré con una inflacion de
1,04%, respecto a la del mes anterior, acumulando una variacion de 2,18% en el primer trimestre
del afio y 5,55% en los ultimos doce meses (abril 2007-marzo 2008).
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En el mercado cambiario, el primer trimestre del 2008 presenté fuertes presiones al alza del Nuevo
Sol, debido a los solidos fundamentos macroeconomicos del Pera y al mayor diferencial entre los
tipos de interés de referencia de los fondos de la Reserva Federal de los EE.UU. y del Banco Central
de Reserva del Peru (BCRP). El tipo de cambio cerré el primer trimestre en S/. 2,749 por délar, lo que
representa una apreciacién de 9,07% en relacién al cierre del 2007 (S/. 2,998). En este contexto, el
BCRP acumul6é compras de ddlares por US$ 7.409 millones en los primeros tres meses del afio, con
lo que las Reservas Internacionales Netas (RIN) ascendieron a US$ 33.576 millones, nivel superior en
21% al registrado al cierre del afio anterior.

En cuanto al sector financiero, dada la persistencia de la volatilidad en los mercados, resultado de la
crisis financiera en los EE.UU., el indice General de la Bolsa de Valores de Lima (IGBVL) presenté una
caida de 0,78% en el primer trimestre del 2008. Por otro lado, la tasa de interés interbancaria se
ubico en 5,25% al término de marzo. De otro lado, desde enero, el BCRP aumenté gradualmente las
tasas de encaje minimo legal y marginal, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, lo
cual ha presionado al alza las tasas de interés del mercado en ambas monedas.



Tipo de Cambio y Tasa de Interés Interbancaria
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Entorno Competitivo

Telefénica del Pert ha empezado el 2008 con el lanzamiento promocional de “ddos” y “trios” de
telefonia, banda ancha y television por suscripcién, en cuyas propuestas se viene ofreciendo el
servicio de tarifa plana.

En el mercado de larga distancia, Telmex ha incursionado con sus planes “Control” y multidiscado
1909, ambos sin restricciones horarias. La respuesta de Telefdnica ha consistido en la introduccién
de tarifas al segundo para su tarjeta “Hola Per(” y en la reduccion de tarifas para llamadas de larga
distancia nacional originadas en un teléfono publico y terminadas en un movil.

Uno de los operadores de este mercado es Perusat, que, a partir de marzo, esté incursionando en el
mercado de telefonia fija a través de la tecnologia de voz sobre IP.

Por su parte, Telmex, ha estado trabajando en mejorar su infraestructura en diferentes distritos,
para ofrecer el servicio de triple play que viene anunciando los Ultimos meses. Adelantandose a esta
estrategia, Telefénica ha incrementado opciones de trios a menores precios.

En el mercado de banda ancha, Telefénica ha ampliado su cobertura en 3 departamentos: Ancash,
Icay Junin, ademas de haber reducido las tarifas del Giga ADSL.



Resultados del Ejercicio
Ingresos Operativos

Los ingresos operativos en 1T08 alcanzaron S/. 1 035 millones, menores en 7,1% que los registrados
en el 1TO7. Los menores ingresos en los negocios de Telefonia Publica y Rural (-40,8%), Telefonia
Local (-7,2%), Telefonia Larga Distancia (-19,0%) y del rubro Otros (-3,7%), fueron compensados por
el incremento en Internet (+24,1%), Television por Suscripcion (+13,0%) y Datos y Tecnologia de la
Informacion (+3,0%).

La empresa continda su estrategia comercial fidelizacidén de clientes y de penetracion a través de la
oferta de servicios para cada segmento de mercado, focalizando sus esfuerzos en camparias
promocionales — comercializacion del “Trio Telefonica”. Asi, al cierre del 1T08, el total de accesos en
servicio muestra un crecimiento interanual de (i) 19,4% en accesos de Banda Ancha,
fundamentalmente por el fuerte incremento en clientes de Speedy — nueva escalera de velocidades
-, (i) 12,9% en Televisién por Suscripcion con la incorporacion de la tecnologia satelital DTH para
aquellos clientes con ubicacién remota, (iii) 6,6% en accesos de Telefonia Publica y Rural, a pesar del
entorno mas competitivo y del crecimiento en la sustitucion de sus servicios por los de telefonia
movil, que ha implicado un crecimiento en el nUmero de lineas dadas de baja.

En lo que se refiere al comportamiento de los negocios, los ingresos de Telefonia Local alcanzaron
S/. 369 millones en el 1T08, presentando una disminucion de 7,2% respecto al 1T07. Ello esta
explicado principalmente por los menores ingresos en Renta Mensual de 7,1%, al registrarse una
caida en la tarifa promedio de 8,0% -ocasionada por la aplicacion del factor de productividad y por
los acuerdos con el gobierno de diciembre de 2006-; en el trafico facturado en exceso (-22,0%), por
efecto del ingreso de las lineas al segundo; en el Trafico Facturado fijo-movil (-10,8%), producto de
la sustitucién mavil; y en Tarjetas Prepago (-33,1%).

En relacién a la planta en servicio, se presenta una caida de 0,5% respecto al afio anterior,
obteniendo 2 377 mil accesos al 1T08.

Los ingresos de Larga Distancia disminuyeron 19,0% en el 1T08 comparados con el 1TO07,
totalizando S/. 79 millones. Los menores ingresos en Larga Distancia Nacional (LDN) de 25,6%, y los
menores ingresos en Larga Distancia Internacional (LDI) de 10,3% fueron impactados
principalmente por la preseleccion.

De otro lado, los ingresos de Telefonia Publica y Telefonia Rural alcanzaron S/. 117 millones en el
1708, 40,8% menores a los registrados en el 1T07. La disminucion se debe principalmente a la
sustitucion de sus servicios por los de telefonia mdvil y al entorno mas competitivo. Esta caida
ocurre a pesar del crecimiento interanual de la planta en servicio de 6,6%, alcanzando 154,357
accesos al 1T08.

Con relacién al negocio de Television por Suscripcidn, los ingresos registraron S/. 112 millones en el
1708 con un crecimiento interanual de 13% con relacion al 1TO7. Asimismo, los accesos alcanzaron
633 mil al 1TO8 creciendo en 12,9%, producto de la masificacion de la planta de DTH por nuevos
modelos comerciales.

Por su parte, los ingresos de Internet alcanzaron S/. 192 millones en el 1T08, 24,1% mayores que en
el 1T07. Este aumento se explica, principalmente, por el crecimiento de los accesos de Banda Ancha
en 19,4%, lo cual ha permitido alcanzar una planta en servicio de 594 mil accesos.

Es preciso mencionar que el crecimiento de la planta viene sustentado en las diversas campanas
promocionales que la empresa ha desarrollado en este primer trimestre, destacando la
comercializacién desde agosto de 2007 del “Trio Telefénica” y el lanzamiento de la nueva escalera
de velocidades en noviembre del 2007.

Los ingresos de Datos y Tecnologia de la Informacion alcanzaron S/. 70 millones en el 1708, 3,0%
por encima de los ingresos registrados en el 1TO7. Estos resultados se explican principalmente por



la realizacion de mayores proyectos en Telefonia Gestionada, Venta de Centrales y Proyectos de
Tecnologia de la Informacién.

Gastos Operativos

Los gastos operativos al 1T08 disminuyeron con respecto al 1T07 en 1,0%, alcanzando S/. 925
millones, lo cual representa una disminucién de S/. 9 millones, fundamentalmente por los menores
gastos de interconexion y corresponsalias en S/. 38 millones, de depreciacion y amortizacion en S/.
15 millones y de honorarios por transferencia de capacidad técnica y de gestioén en S/. 13 millones.
Estas disminuciones fueron contrarrestados en parte por los incrementos en provisiones de S/. 27
millones, los mayores gastos de personal en S/. 17 millones — por el incremento de la plantilla
media en 3,1%-, los mayores gastos generales y administrativos en S/. 9 millones y los mayores
gastos en materiales y suministros de S/. 3 millones.

Resultado Operativo

Por su parte, el resultado operativo en el 1T08 alcanz6 un monto de S/. 110 millones, lo que
representa una disminucién de S/. 70 millones respecto al 1T07, principalmente como consecuencia
de los menores ingresos totales en S/.79 millones.

Resultado No Operativo

La pérdida no operativa se incrementd en S/. 26 millones, pasando de S/. 39 millones en el 1T07 a
S/. 65 millones en el 1T08. Esta evolucidén se explica fundamentalmente por los mayores gastos
financieros netos en S/. 24 millones, debido principalmente al incremento de deuda y por el mayor
impacto negativo de la diferencia en cambio, que alcanzo los S/. 16 millones en el 1T08 frente a los
S/. 5 millones negativos registrados en el 1T07. Este efecto fue parcialmente compensado por la
mayor participacion en resultados de partes relacionadas por S/. 9 millones.

Resultado Neto

El resultado neto alcanzd S/. 22 millones en el 1T08, frente a los S/. 81 millones del 1T07. Dicha
caida esta explicada fundamentalmente por el menor resultado operativo y por la mayor pérdida en
el resultado no operativo.

Balance General

El activo corriente alcanzo los S/. 1 320 millones al cierre del 1T08. Dicho monto representd una
reduccion de S/. 84 millones en relacion al 4T07, principalmente en caja y bancos. Asimismo, el
pasivo corriente disminuy6 en S/. 409 millones, debido a la reduccion de otras cuentas por pagar.
De esta manera, al cierre del 1T08, el ratio de liquidez corriente alcanzé un nivel de 0,58, superior al
observado en el 4707 (0,52).

Por otro lado, el activo fijo neto fue de S/. 3 929 millones, es decir, disminuy6 en S/. 161 millones
respecto al 4T07.

Por su parte, la deuda total aumento respecto al trimestre previo y alcanzé los S/. 3 745 millones en
1T08. Asimismo, el patrimonio neto aumentd S/. 18 millones en relaciéon al 4T07, alcanzando los S/.
3 005 millones en el 1T08.



TABLA1
TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS EN NUEVOS SOLES (000) AL 31 DE MARZO DE 2008
(Preparado de acuerdo a los Principios Contables Generalmente Aceptados en el Per()

Ingresos Operativos
Telefonia Local
Telefonia Publica y Rural
Internet
Television por Suscripcion
Larga Distancia
Datos y Tecnologia de la Informacién
Otros

Gastos Operativos
Gastos de Interconexion y Corresponsalias
Personal
Generales y Administrativos
Depreciacion y Amortizacion
Honorarios por transferencia de capacidad técnica y de gestion
Materiales y Suministros
Provisiones

Otros Ingresos - Gastos Neto
Resultado Operativo
Resultado operativo antes de otros ingresos y gastos netos

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Diferencia en cambio neta

Participacion en Resultados de partes relacionadas

Resultado No Operativo
Resultado antes de Impuestos y Participac.

Participacion de los Trabajadores

Impuestos

Resultado Neto

1T07

1,114,445
397,789
197,329
154,392

99,106
97,823
68,444
99,562

934,034
169,302
108,212
293,636
286,845
13,154
23,288
13212
26,385
180,411
206,796
8,815
(45,059)
(4,934)
1,653
(39,525)

140,886

(16,060)
(43,781)

81,045

0/0

100.0
35.7

17.7

13.9

8.9

8.8

6.1

8.9

83.8
15.2
9.7
26.3
25.7
1.2
21
1.2
2.4

16.2
18.6

0.8
(4.0)
(0.4)
0.1
(3.5)

12.6

(1.4)
(3.9)

7.3

1T08

1,035,029
368,968
116,864
191,629
111,998

79,220
70,490
95,860

924,692
131,633
125,651
302,610
272,040

26,277

39,836

26,645
110,337
136,982

4,639
(64,554)
(15,502)
10,307
(65,110)

45207

(6,636)
(16,865)

21,726

%

100.0
35.6

11.3

18.5

10.8

7.7

6.8

9.3

89.3
12.7
121
29.2
26.3

2.5
3.8
2.6

10.7
13.2

0.4
(6.2)
(1.5)

1.0
(6.3)

4.4

(0.6)
(1.6)

21

Var. Abs.
1T08-1T07

(79,416)
(28,821)
(80,465)
37,237
12,892
(18,603)

2,046

(3,702)

(9,342)
(37,669)
17,439
8,074
(14,805)
(13,154)
2,989
26,624
260
(70,074)
(69,814)
(4,176)
(19,495)
(10,568)
8,654
(25,585)

(95,659)

9,424
26,916

(59,319)

Var. %
1T08-1T07
0/0

7.1
(7.2)

(40.8)
241
13.0

(19.0)
3.0
3.7

(1.0)
(22.2)
16.1
3.1
(5.2)
(100.0)
12.8
201.5
1.0

(38.8)
(33.8)

47.4)
43.3

214.2

523.5
64.7

(67.9)

(58.7)
(61.5)

(73.2)



TABLA 2
TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO EN NUEVOS SOLES (000) AL 31 DE MARZO DE 2008
(Preparado de acuerdo a los Principios Contables Generalmente Aceptados en el Per(i)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar (Clientes), neto
Préstamo a empresa vinculada
Cuentas por cobrar a empresas vinculadas
Otras cuentas por Cobrar
Materiales y Suministros

Impuestos, Gastos Pagados por Adelantado y Otros

Total Activo Corriente

OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
INVERSIONES A LARGO PLAZO

GASTOS DIFERIDOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

Depreciacion Acumulada

Provision de desvalorizacion

INTANGIBLES Y FONDO DE COMERCIO, NETO

TOTAL ACTIVOS

1708 4107 3107 2107 1707
222,462 392,026 579,242 420,408 190,406
784,711 823,149 912,200 807,370 694,816

- - 339,350 348,370 350,020
21,119 22,556 19,018 24,877 21,702
97,422 84,206 74,698 46,902 46,348
194,735 82,867 80,141 83,643 107,017
1,320,449 1,404,804 2,004,658 1,731,570 1,410,309
2,723 1,506 - - -
1,528,139 1,517,506 18,161 15,738 13,715
61,458 54,584 58,206 65,822 34,425
16,729,739 16,674,187 16,717,215 16,586,590 16,476,282
(12,777,065) (12,560,879) (12,455,900) (12,229,189) (11,998,698)
3,952,674 4,113,308 4,261,315 4,357,401 4,477,584
(23,654) (23,654) (23,654) (23,654) (23,654)
3,929,020 4,089,654 4,237,661 4,333,747 4,453,930
1,964,592 2,019,539 2,049,326 2,098,633 2,149,077
8,806,381 9,087,593 8,368,012 8,245,510 8,061,456

1/ Incluyen la posicion pasiva neta de instrumentos derivados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

Sobregiro bancario

Cuentas por Pagar (Proveedores)
Cuentas por pagar a empresas vinculadas
Otras Cuentas por pagar

Deuda con entidades bancarias '/
Papeles Comerciales '/
Parte Corriente de Bonos '
Parte Corriente de Deuda de Largo Plazo *

/
/

Total Pasivos Corrientes

BONOS

DEUDAS A LARGO PLAZO "/

DEPOSITOS EN GARANTIA Y OTROS

PASIVO DIFERIDO POR IMPUESTO A LA RENTA
Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

INGRESOS DIFERIDOS NETOS

PATRIMONIO NETO
Capital Social
Capital Adicional
Reserva Legal
Reserva de libre disponibilidad
Otras reservas
Ganancias Acumuladas

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

1708 4107 3107 2107 1107

5,345 10,619 22,331 12,190 11,115
503,572 630,491 586,323 603,202 493,500
35,753 39,677 23,622 24,644 17,065
758,965 1,129,398 684,769 672,634 581,156
337,763 436,059 173,049 176,854 107,579

169,374 128,858 126,701 68,992 -
260,151 112,950 128,392 122,078 186,540
216,799 208,753 286,633 261,287 422,563
2,287,722 2,696,805 2,031,820 1,941,971 1,819,608
1,852,308 1,891,653 1,574,246 1,576,645 1,549,964
909,023 784,021 491,812 473912 404,267
60,998 60,396 63,131 62,630 65,854
652,695 627,295 890,626 942,038 1,039,429
38210 40,236 40,531 35,713 36,194
2,590,787 2,591,451 2,591,451 2,591,451 2,591,451
4,964 4,964 4,964 4,964 4,964
76,206 76,206 76,206 76,206 76,206
249,407 249,407 249,407 249,407 249,407
8,624 10,969 4,944 444 2,773)
75,437 54,190 348,874 290,129 226,885
3,005,425 2,987,187 3,275,846 3,212,601 3,146,140
8,806,381 9,087,593 8,368,012 8,245,510 8,061,456




TABLA 3
TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Datos estadisticos a fin de cada uno de los periodos

TELEFONIA FIJA

Lineas Instaladas

Accesos en Servicio (1)

Accesos en Servicio por Empleado (Telefénica del Pert) (2) (7)
Accesos en Servicio por 100 habitantes (%)

TELEFONIA BASICA

Accesos en Servicio

TELEFONIA DE USO PUBLICO

Accesos en Servicio (3)

BANDA ANCHA
Accesos en Servicio (4)

TELEVISION POR SUSCRIPCION
Accesos en servicio

TRAFICO
Llamadas Locales Facturadas - Minutos (000) (5)
Larga Distancia - Minutos (000) (6)

NUMERO DE EMPLEADOS
Telefénica del Pera (2) (7)
Telefénica del Perd y Subsidiarias (8)

(1) Incluye Basica, Teléfonos Publicos y Rurales, sin Celulares.

(2) A partir de agosto 2007 se realizo el trasvase de las areas corporativas de Moéviles a TdP (Proyecto Convergencia Fijo-Movil).
(3) Incluye Teléfonos Publicos Fijos y Celulares, Teléfonos Rurales Fijos y Celulares.

(4) Incluye Speedy Residencial, Speedy Business, Giga ADSL y Cablenet, y, accesos de Fibra Optica

1T07

2,662,887
2,535,213
639
9.1

2,389,147

144,868

497,305

561,098

1,181,462
343,781

3,970
5,343

(5) Incluye trafico Fijo - Fijo facturado (voz e internet), Fijo - Movil y Movil- Fijo.

(6) No incluye tarjetas prepago, incluye planes de minutos paquetizados.

2T07

2,700,519
2,563,020
646
9.2

2,407,571

149,286

527,399

599,974

1,154,636
350,984

3,970
5,388

3T07

2,702,707
2,558,085
625
9.1

2,391,920

154,583

555,423

628,014

1,105,993
374,019

4,091
5,644

4107

2,708,119
2,558,947
608
9.1

2,389,099

152,463

571,587

640,045

1,082,547
373,948

4,206
5,780

1T08

2,710,893
2,551,986
652
9.1

2,377,653

154,357

593,626

633,410

976,777
372,501

3,915
5,262

Var. Abs
1T08 -1T07

48,006
16,773
13

©

(11,494)

9,489

96,321

72,312

(204,685)
28,720

(55
Ch)

1T08/
1T07

1.8
0.7
2.0

(0.5)

6.6

19.4

12.9

(17.3)
8.4

(1.4)
(1.5)

(7) En el mes de agosto 07, personal de Moviles es trasvasado a TdP (Proyecto Convergencia Fijo-Movil) y en los meses de febrero y marzo 2008, se registra al personal

que se acoje al Programa de Retiro Voluntario.

(8) En el mes de julio 07, la filial TSDigitales incorpora personal de cooperativas a su plantilla (Normas Legales) y en el mes de agosto 07, personal de Moviles es
trasvasado a TdP (Proyecto Convergencia Fijo-Movil). Por otro lado, en los meses de febrero y marzo 2008, se registra al personal que se acoje al Programa de Retiro

Voluntario.



