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Hechos de importancia del primer trimestre del ejercicio 2011

A continuacion se presenta un resumen de los principales hechos de importancia
ocurridos desde el 1 de enero hasta el 31 de marzo de 2011:

1. El 14 de febrero, el Directorio adopto los siguientes acuerdos:

e Aprobo las cuentas del cuarto trimestre de 2010 y anuales preliminares.

e Delego facultades en el presidente del Directorio, el gerente general y la
secretaria del Directorio para que indistintamente cualquiera de ellos
convoque a la junta obligatoria anual de accionistas, determine la agenda
y formule las mociones respectivas.

2. El 2 de marzo, el Tribunal de defensa de la competencia y la propiedad intelectual
del INDECOPI confirm6 la multa de 700 UIT impuesta a Telefonica Moviles.

3. El17 de marzo, la Junta General de Accionistas adopto los siguientes acuerdos:

e Design6é a la firma auditora Medina, Zaldivar, Paredes & Asociados
Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, miembro de la firma
internacional Ernst & Young, como auditor externo de la Sociedad para el
ejercicio 2011.

e Aprobo que el dividendo a cuenta pagado el 15 de diciembre de 2010 con
cargo a las utilidades netas de Telefonica Moviles S.A. del ejercicio 2010
adquiera la calidad de dividendo definitivo. El saldo fue destinado a la
cuenta de resultados acumulados.

e Aprobé la distribucion de dividendos con cargo a los resultados
acumulados de 2010, con fecha de pago 15 de diciembre de 2010.

e Aprobé la gestion social y los resultados econémicos del ejercicio 2010, los
mismos que se expresan en la memoria anual y estados financieros
auditados.



Telefonica Moviles S.A.

Discusion y analisis de los resultados del primer trimestre
finalizado el 31 de marzo de 2011.

Se recomienda la lectura de este informe con los correspondientes Estados Financieros y sus
Notas presentadas simultaneamente, los mismos que forman parte integrante de este
documento y contienen informacion complementaria.

Entorno Economico

El dinamismo de |la economia se mantuvo durante el 4T10, impulsada principalmente
por el gasto del sector privado. El PIB se expandio a un ritmo interanual de 9.2%, luego de
hacerlo 9.6% en el 3T10. Asi, en el 4T10 la demanda interna creci6 13.2%, como reflejo de
la recuperacion del gasto privado. Por un lado, el consumo privado se expandio 6.5%,
gracias al dinamismo del empleo, al alto nivel de la confianza del consumidor y a la
expansion del crédito de consumo. Por otro lado, la inversion privada alcanzé su mayor
nivel historico en términos reales, lo que, sumado a la baja base comparativa del 2009, se
reflejo en un crecimiento interanual de 24%.

Al contrario que el gasto privado, el gasto publico se desaceler6, aunque ligeramente.
Crecio 13% en el 4T10 (luego de 15% en el 3T10), debido principalmente al menor ritmo
de crecimiento de la inversion publica (19%). Esta desaceleracion refleja las medidas de
control al crecimiento del gasto publico implementadas por el gobierno en la segunda
mitad del 2010.

El volumen exportado durante el 4T10 creci6 2.7%, mientras que en términos nominales
lo hizo 24%. El incremento del valor de las exportaciones no tradicionales (30% en el
4T10) y las exportaciones de gas natural, compensaron el menor volumen de
exportaciones mineras. Por otro lado, las importaciones aceleraron significativamente su
ritmo de crecimiento y se expandieron 23% en términos reales (35% en términos
nominales).

En el lado de sectores de oferta, los sectores productivos asociados a la demanda interna
se mantienen como los mas dinamicos. De acuerdo a los Ultimos datos disponibles (feb-
11) el PIB sostuvo un ritmo de crecimiento dindmico, alrededor de 9.3%YoY, en el primer
bimestre del afno. Sin embargo ya existen senales de desaceleracion en el ritmo de
actividad econémica, especialmente por la mayor base comparativa del 2010. Durante el
bimestre, la construccion se expandidé 10.5%YoY, gracias al dinamismo de la inversion
privada, la demanda de nuevas viviendas y la autoconstruccion; sin embargo desacelerd
hacia 5%YoY en feb-11, explicada por la finalizacion de grandes obras de inversion
publica y el periodo de adecuacion de nuevas autoridades regionales y municipales. El
comercio (+10.5%YoY) reflejo el crecimiento del consumo, especialmente de bienes
duraderos. La manufactura no primaria present6 un incremento de 13.4%YoY, explicado
por la alta demanda por bienes de capital e insumos para la industria. Finalmente, los
sectores de servicios no personales acumularon un crecimiento por encima de 10%YoY
en el bimestre y aun no muestran senales claras de desaceleracion. El crecimiento
acumulado entre ene-feb11 y los indicadores adelantados sobre el crecimiento de mar-
11 sugieren que el PIB se habria desacelerado moderadamente en el 1T10.

Por otro lado, los precios al consumidor acumularon un avance de 1.5% en el 1T11 y
2.66% en los dltimos 12 meses. Luego de registrar una inflacion mensual ligeramente



por debajo de 0.4% durante enero y febrero, el ritmo inflacionario se aceleré en marzo
(0.7%). Si bien existen factores estacionales detras del crecimiento de los precios del
1T11, la principal explicacion es el encarecimiento de los insumos alimenticios
importados (trigo, maiz, soya) y del petréleo.

El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) continué elevando la tasa de referencia a un
ritmo de 25pbs. mensuales hasta 3.75% al final del 1T11y a 4% en abril. Esta medida de
politica busca reducir la tasa de crecimiento de la demanda interna para moderar el
traspaso del costo de los insumos importados hacia precios al consumidor.
Adicionalmente, el BCRP subio las tasas de encaje (tanto promedio, como marginales) en
moneda nacional y extranjera, buscando desacelerar el ritmo de crecimiento del crédito.

El tipo de cambio cerré el 1T11 al mismo nivel que el cierre de 2010 (S/. 2.806 por dolar),
sin embargo fue un periodo volatil. Luego de alcanzar un minimo de S/. 2.765 por dodlar
en febrero, el tipo de cambio se mantuvo relativamente estable hasta los ultimos dias del
1T11, cuando se deprecio hasta S/. 2.806 por dolar. Esta depreciacion estuvo relacionada
con la mayor incertidumbre en los mercados internacionales (sostenibilidad fiscal de
paises europeos, crisis politica en Medio Oriente y norte de Africa), pero también con el
riesgo electoral interno. El BCRP intervino sélo en niveles minimos del tipo de cambio
(febrero) y compré USD497 millones en operaciones de mercado abierto.

Los mismos factores de volatilidad externa e interna se reflejaron en el aumento del
riesgo pais de Peru, medido por el indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBIG) de
JP Morgan. Al cierre de marzo, el EMBIG fue 157 pbs., lo que representd un aumento de
11pbs. respecto de febrero. Adicionalmente a estos factores, las tasas de los bonos
soberanos de corto plazo también subieron, reflejando parcialmente la transferencia del
aumento de la tasa de referencia del BCRP.

Finalmente, no hubo variaciones en las clasificaciones de crédito de la deuda soberana
en moneda extranjera, manteniéndose la clasificacion de BBB- tanto para Fitch como
Standard and Poor’s, en ambos casos con perspectiva positiva. Moody’s mantuvo su
calificacion en Baa3, pero mejord su perspectiva de estable a positiva, debido al buen
desempeno que ha tenido la economia peruana luego de la crisis global economica y
financiera, resultante de su disciplinada politica macroeconémica.

Entorno Competitivo

Al cierre del 1T11, el tamano estimado del mercado de telefonia moévil alcanzé los 30
millones de clientes?, lo que representa un incremento de 17.2% respecto al afio anterior.
Asimismo, la penetracion estimada fue de 100.2%, indice superior en 9 puntos
porcentuales a lo registrado en el 1T10.

Telefénica Moviles mantiene el liderazgo en la telefonia moévil en el Perd, con una
participacién de mercado estimada en 62.1% equivalente a 19 millones de clientes’,
numero que representa un crecimiento de 17% respecto al 1T10.

En lo que va del ano 2011, en Telefonica Moviles destaca el impulso dado a los planes de
datos en el segmento contrato, tanto en terminales celulares (Smartphones) como en
BAM (Banda Ancha Movil). En el segmento prepago, se contina con las promociones
dirigidas a través de la plataforma “Descubre tu Promo”, que otorga bonos de minutos,
bonos fines de semana, paquetes libres de mensajes de texto (SMS), entre otros
beneficios.

* Estimacién propia.
2 Estimacion propia.



Resultados del Ejercicio

Los ingresos operativos en el 1T11 alcanzaron los S/. 998 millones, lo cual refleja un
aumento del 12.7% con respecto al 1T10, principalmente debido al incremento de los
ingresos en el segmento contrato, en los planes tanto de voz como de datos. El
crecimiento de la planta contrato fue de 57% respecto al 1T10, apoyado en las mayores
altas durante el 1T11.

De otro lado, los gastos operativos en el 1T11 ascendieron a S/. 730 millones, lo que
representa un incremento de 12.1% respecto al 1710, explicado principalmente por el
incremento de los gastos de gestion y de depreciacion y amortizacion en 16.1% y 24.6%,
respectivamente. El incremento de los gastos de gestion se explica por los mayores
gastos comerciales y de atencion al cliente (asociados a la mayor planta contrato), y por
mayores costes de venta de terminales (vinculados a las mayores venta de equipos).

En el 1T11, como resultado de lo mencionado anteriormente se registro una utilidad
operativa de S/. 268 millones, lo que refleja un crecimiento de S/. 33 millones 0 14.3%
frente a la observada en el 1T10.

Por otro lado, la pérdida no operativa en el 1T11 alcanz6 los S/. 11 millones, superior en
S/. 5 millones a la registrada en el 1T10, explicada por los mayores gastos financieros
netos y la pérdida por diferencia en cambio.

Finalmente, el resultado neto en el 1T11 fue de S/. 177 millones, el cual muestra un
incremento de S/. 20 millones 0 13.1% respecto al 1T10.

Estado de Situacion Financiera

El activo corriente al cierre del 1T11 alcanzé los S/. 995 millones, lo que representa un
incremento de S/. 64 millones con respecto al cierre del 4T10, explicado basicamente por
el mayor saldo en efectivo y equivalente de efectivo. Frente al 1T10, el activo corriente en
el primer trimestre de 2011 se incremento un S/. 137 millones debido al crecimiento en
inventarios y cuentas por cobrar.

Por el lado del pasivo corriente, se observo una reduccion de S/. 221 millones con
respecto al cierre del 4T10, totalizando S/. 1,554 millones, producto de la reduccion en la
parte corriente de las obligaciones financieras y las otras cuentas por pagar. Frente al
primer trimestre de 2010, el pasivo corriente aumento en S/. 143 millones gracias al
crecimiento en cuentas por pagar comerciales. Por otra parte, la deuda financiera neta
alcanzo los S/. 655 millones al cierre del 1T11, lo que representa una reduccion de S/.
106 millones con respecto al 4t10. Frente a 1T10, la deuda neta se incremento en S/. 29.8
millones a consecuencia del incremento en otros pasivos financieros.

Finalmente, el patrimonio neto alcanz6 S/. 1,099 millones al cierre del 1T11, equivalente
a un incremento de S/. 180 millones con respecto al 4T10 y frente a 1T10 el aumento fue
del S/. 37.6 millones. Este comportamiento se debe primordialmente al aumento en los
resultados acumulados por las utilidades del trimestre.



TABLA 1
TELEFONICA MOVILES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS A SOLES (000) AL 31 DE MARZO DE 2011

(Preparado de acuerdo a los Principios Contables Generalmente Aceptados en el Peru)

Ingresos Operativos

Gastos Operativos
Gastos de Interconexion
Gastos de Personal
Gastos de Gestion
Honorarios por transferencia de capacidad técnicay
de gestion, y por uso de marca
Tributos y Canones
Estimacion de cuentas de cobranza dudosay
desvalorizacion de inventarios
Depreciaciéon y Amortizacion
Otros ingresos y gastos, neto
Resultado operativo
Ingresos y gastos financieros
Ingresos Financieros

Gastos Financieros
Diferencia en cambio

Resultado no Operativo
Resultado antes de Impuestos
Impuestos

Resultado Neto

1T10

885,311

651,157
77,876
51,458

379,464

12,185
19,578

27,263
76,783
6,550

234,154 "

1,044
-8,876
1,876

-5,956 "
228,198
-72,003
156,195

%
100.0

73.6
8.8
5.8

42.9

1.4
2.2

31
8.7
0.7

26.4

0.1
(1.0)
0.2

0.7)

25.8
(8.1)
17.6

1T11

997,693

730,155
79,687
55,482

440,718

17,435
25,783

17,238
95,648
1,836

267,538

2,151
12,253
-1,005

11,107
256,431
79,773
176,658

%
100.0

73.2
8.0
5.6

44.2

1.7
2.6

1.7
9.6
0.2)

26.8

0.2
1.2)
(0.1)

(1.1)
25.7
(8.0)
17.7

Var. Abs.
1T11-1T10

112,382

78,998
1,811
4,024

61,254

5,250
6,205

10,025
18,865
-8,386

33,384

1,107
3,377
2,881

5,151
28,233
7,770
20,463

Var. %
1T11-1T10

%
12.7

12.1
2.3
7.8

16.1

431
31.7

(36.8)
24.6
(128.0)

14.3

106.0
38.0
(153.6)

86.5
12.4
10.8
131



TABLA 2
TELEFONICA MOVILES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA EN SOLES (000) AL 31 DE MARZO DE 2011

(Preparado de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perii)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales (neto)
Otras cuentas por cobrar (neto)
Cuentas por cobrar a Entidades Relacionadas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Otras cuentas por cobrar

Propiedades, planta y equipo
Depreciacion acumulada

Activos intangibles (neto)

Activos por impuestos a las ganancias diferidas

TOTAL ACTIVO

1/ Incluye pasivos netos por instrumentos financieros derivados.

1T 4T10 3T10 2T10 1T10

242,315 193,746 346,440 368,870 242,879
344,295 352,063 344,606 316,479 239,355
65,981 79,819 134,824 85,343 88,684

25,093 - - - -
247,533 279,935 276,520 231,220 127,568
69,577 25,473 61,718 76,190 159,211
994,794 931,036 1,164,108 1,078,102 857,697
276,133 276,151 228,896 232,369 232,369
3,630,218 3,611,030 3,475,195 3,206,453 3,242,532
(1,773,819) (1,697,732) (1,652,404) (1,581,098) (1,510,186)
1,856,399 1,913,298 1,822,791 1,715,355 1,732,346
190,857 172,528 162,147 173,398 145,303
106,801 91,280 162,376 156,189 163,006
3,424,984 3,384,293 3,540,318 3,355,413 3,130,721

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

. . 1
Otros pasivos financieros /

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Dividendos por pagar

Total pasivo corriente

OTROS PASIVOS FINANCIEROS '/
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

PATRIMONIO NETO
Capital emitido
Acciones en tesoreria
Primas de emision
Otras reservas de capital
Otras reservas de patrimonio
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

11 4T10 3T10 2T10 1T10
283,822 394,193 232,417 236,297 291,384
980,723 1,029,512 933,121 818,834 678,979
289,667 351,217 348,563 309,224 440,713

_ B : 220,000 -
1,554,212 1,774,922 1,514,101 1,584,355 1,411,076
613,710 560,761 687,272 669,979 576,887
157,978 129,995 119,805 96,766 81,357
149,931 149,931 149,931 149,931 156,019
- - - - (6,088)
451,759 451,759 451,759 451,759 451,759
31,204 31,204 31,204 31,204 31,204
265 (3,546) (4,359) (2,967) (8,103)
465,925 289,267 590,605 374,386 436,610
1,099,084 918,615 1,219,140 1,004,313 1,061,401
3,424,984 3,384,293 3,540,318 3,355,413 3,130,721




