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Hechos de importancia del cuarto trimestre del ejercicio 2012

A continuacion, se presenta un resumen de los principales hechos de importancia
ocurridos desde el 1 de octubre hasta el 31 de diciembre de 2012:

1. El 15 de octubre, el Directorio aprobé los siguientes puntos:

e Los estados financieros intermedios correspondientes al tercer trimestre de
2012.

e Lladistribucion de dividendos por un monto total de S/. 320,000,000.

2. EI 5 de noviembre, Apoyo & Asociados Internacionales S.A.C,, clasificadora de riesgo,
emitio el informe de clasificacion de riesgo de Telefonica Moviles S.A., en el cual
ratifica la clasificacion AAA de la compania.

3. El 7 de noviembre, Pacific Credit Rating S.A.C., clasificadora de riesgo, emitio el
informe de clasificacion de riesgo de Telefénica Moviles S.A., en el cual ratifica la
clasificacion AAA de la compania.

4. El 20 de noviembre, se comunico la renuncia del Sr. Pedro Cortez Rojas como director
de Finanzas y Control, y Gerente General de Telefonica Moviles S.A. para asumir un
nuevo encargo de responsabilidad como Presidente Ejecutivo en Telefénica
Venezuela.

5. El 19 de diciembre, se informo que, en el marco del procedimiento de renovacion de
los contratos de concesion de telefonia movil aprobados por Resoluciones
Ministeriales N 373-91-TC/15.17, N 440-91-TC/15.17 y N 055-92-TC/15.17, el
Ministerio de Transportes y Comunicaciones notifico a la Sociedad el Oficio N 41427-
2012-MTC/27 con los nuevos términos y condiciones propuestos.!

6. El 19 de diciembre, se comunicé la designacion del Sr. Alex Miguel Nolte Alva como
Director de Finanzas y Control de Gestion de Telefénica Méviles S.A.2

*Hecho subsecuente: En enero de 2013, la Compania comunicé al MTC su aceptacién de los nuevos términos
y condiciones propuestos para la renovacion de sus concesiones por 18 afios y 10 meses. Se encuentra
pendiente la emision de la respectiva Resolucion Ministerial que formalice la renovacién de las concesiones.

> Hecho subsecuente: El 1 de febrero de 2013, el Directorio designé al sefior Alex Miguel Nolte Alva como
Gerente General de la Sociedad.



Telefonica Moviles S.A.
Discusion y analisis de los resultados del trimestre
finalizado el 31 de diciembre del 2012.

Se recomienda la lectura de este informe con los correspondientes Estados Financieros y sus
notas presentadas simultaneamente, los mismos que forman parte integrante de este
documento y contienen informacion complementaria.

Entorno Econémico

En 3T12, la economia mantuvo un ritmo mayor al de 2T12 y creci6 6.5% interanual,
gracias al dinamismo de la demanda interna (excluyendo acumulacion de inventarios),
que registré su mayor expansion desde 2T11 (+10% interanual). La inversion privada
(+16% interanual) y el consumo privado (+5.8% interanual) mantuvieron el dinamismo
mostrado en el trimestre anterior. Este dinamismo esta cimentado en los niveles de
confianza del consumidor y de los empresarios, asi como en el crédito del sistema
financiero. El consumo publico, pasé de crecer 1% interanual en 2712 a una expansion de
7% interanual en 3T12, una tasa de expansion mas acorde con las previsiones de gasto
del gobierno.

La acumulacion de inventarios registro una mayor contribucion al crecimiento que en
2T12 (paso de restar 0.9 puntos porcentuales a aportar 1.1 puntos porcentuales del PIB),
mientras que la inversion publica mostro una expansion significativa, aunque desacelero
su ritmo de crecimiento hasta 22% interanual, luego de crecer 30% en 2T12.

Por Ultimo, el sector externo (-3.7 puntos porcentuales) registré su peor contribucion
desde 4T10. Esto se explico por el estancamiento del volumen exportado (-1%
interanual), en un contexto de fuerte repunte de las importaciones (+15% interanual),
que acompana el dinamismo de la demanda interna, especialmente la inversion privada.

A nivel de sectores productivos, con informacion a oct-12, los sectores no primarios
lideran el crecimiento (+7.5% interanual), especialmente los vinculados a consumo e
inversion. Especificamente, aceleraron su ritmo de crecimiento los sectores de
construccion (+16% interanual) y manufactura primaria (6.9% interanual), mientras que
los sectores comercio (5.9% interanual) y servicios (7.9% interanual) estabilizaron su
ritmo de crecimiento en niveles relativamente altos.

La inflacion acumulo -0.04% en el 4T12 y 2.65% durante el afno 2012, lo que implica el
cumplimiento de la meta de inflacion del Banco Central de Reserva (BCRP). La inflacion
del trimestre se explico, principalmente, por la contraccion de precios de combustibles y
la continuacion de la tendencia a la baja en precios de alimentos.

El BCRP mantuvo su tasa de referencia en 4.25% en dic-12, por vigésimo mes
consecutivo, en un nivel que considera neutral, pero se mostré6 mas preocupado por el
panorama internacional. El Banco Central destaco que los choques de oferta mantienen
un proceso de reversion parcial, permitiendo que el ritmo de inflacion anual converja
hacia el rango meta, luego de haber permanecido algun tiempo por encima del limite
superior del mismo. Por otro lado, el BCRP mantiene una politica monetaria menos
expansiva a través del incremento de los requerimientos de encaje bancario (elevé tasas
en oct-12 y nov-12) en Nuevos Soles y Délares Americanos, mientras que la
Superintendencia de Banca y Seguros plante6é un esquema de provisiones para créditos a
personas expresados en moneda extranjera y evalua medidas complementarias para
moderar el ritmo de crecimiento del crédito hipotecario.



El tipo de cambio (S/. 2.55 por USD al cierre de 4T12) acentud su tendencia a la baja y el
Nuevo Sol se aprecio 1.7% respecto al 3T12, con limitada volatilidad. Al cierre de 2012,
acumuloé una apreciacion de 5.2%. La tendencia de fortalecimiento de la moneda local es
consistente con el debilitamiento del Délar y con la tendencia de apreciacion observada
en paises de la region comparables como Colombia y Chile. Cabe resaltar que el BCRP
cambid su politica cambiaria, interviniendo en el mercado con independencia del sentido
de la evolucion de la moneda, aunque con montos diarios menores. Esta estrategia busca
incrementar la volatilidad y el riesgo asociado a operaciones de carry trade. El BCRP
compro USD 2,600 millones en 4712, moderando la velocidad de la apreciacion. Asi, a
través de su intervencion en el mercado cambiario, acumulé un incremento de reservas
internacionales de USD 2,825 millones durante 4T12.

La menor percepcion de riesgo se reflejo en una disminucion del costo de asegurar bonos
globales peruanos contra un evento de insolvencia fiscal (Credit Default Swaps - CDS) y el
diferencial EMBIG. El primero se redujo en 10 puntos basicos durante 4712, mientras que
el EMBIG disminuy6 7 puntos. Las referencias externas cerraron 4T12 en niveles mayores
que en 3T12 (bono del Tesoro de EE.UU. aumentd en 12 puntos basicos). Como resultado,
la curva de rendimiento de bonos globales cerré6 4T12 con una mejora promedio de
alrededor de 10 puntos basicos en el tramo de corto plazo; mientras que en el tramo
largo se mantuvo relativamente estable.

Los bonos soberanos siguieron una tendencia decreciente, por la menor percepcién de
riesgo y la significativa demanda por parte de inversionistas no residentes. Asi, las tasas
de rendimiento se redujeron alrededor de 40 puntos basicos en todo el tramo de la curva,
en 4T12. Los inversionistas no residentes aumentaron sus tenencias de bonos soberanos
entre ago-12 y nov-12 en alrededor de S/. 617 millones, hasta S/. 16,124 millones, lo que
representa el 51% del saldo emitido de bonos soberanos.

Finalmente, las principales clasificadoras de riesgo mantuvieron la calificacién crediticia
de grado de inversion con perspectivas positivas sobre la deuda peruana de largo plazo
en moneda extranjera (Standard & Poor’s: BBB; Fitch Ratings: BBB; Moody'’s: Baa2).

Entorno Competitivo

Telefonica Moviles S.A. mantiene el liderazgo en el mercado de servicios moviles. La
competencia continua enfocada en impulsar los planes de voz y datos, en modalidades
prepago y postpago, acompanados de descuentos en los equipos smartphones.

En 4T12, Movistar lanzé la campana exclusiva Tablets siempre conectadas, que incluye la
venta de tabletas 3G con planes de Internet movil con descuento en el equipo.

El mercado de banda ancha movil se dinamizo6 con la entrada e inicio de operacion de
una nueva empresa que comercializa el servicio con tecnologia Wimax y que cuenta con
cobertura parcial en Lima.

Resultados del Ejercicio

Los ingresos operativos en 4T12 alcanzaron los S/. 1,200 millones, lo cual refleja un
incremento del 3.1% respecto de 4T11. Esto es resultado, principalmente, del incremento
de la planta y la estrategia comercial enfocada en el crecimiento de los planes de datos.
Los ingresos operativos de 2012 alcanzaron los S/. 4,719 millones, lo cual refleja un
incremento del 10.3% respecto del ano anterior.

De otro lado, los gastos operativos en 4T12 ascendieron a S/. 887 millones, lo que
representa una disminucion de 6.0% respecto de 4T11, producto, principalmente, de la



disminucion en gastos de gestion en 12.1%, depreciacion y amortizacion en 7.9%,
estimacion para cuentas de cobranza dudosa y desvalorizacion de inventarios en 57.8%,
gastos de interconexion en 6.6% y honorarios por uso de marca y por transferencia de
capacidad de gestion en 6.9%; reducciones que fueron compensadas parcialmente por
incrementos en tributos y canones con un 152.8% y gastos de personal en 4.3%, asi como
por el mayor resultado positivo en los otros ingresos y gastos neto (+114.9%).

Los gastos operativos de 2012 ascendieron a S/. 3,562 millones, lo que representa un
incremento del 9.1% respecto de 2011, principalmente, explicado por el crecimiento de
los gastos de gestion en 5.7%, de los gastos de personal en 43.6%, tributos y canones en
119%, depreciacion y amortizacion en 8.7%, y estimacion de cuentas de cobranza dudosa
y desvalorizacion de inventarios en 18.9%. El concepto de otros ingresos y gastos netos
presenta una variacion absoluta de S/. 98 millones respecto de 2011, ingreso asociado
principalmente a la venta de torres no estratégicas, efecto que ayuda a mitigar los gastos
operativos acumulados. Adicionalmente, se presentan disminuciones en los gastos de
interconexion por 9% y de honorarios por uso de marca y por transferencia de capacidad
de gestion en 4.3%.

En 4T12, se registré un resultado operativo de S/. 313 millones, lo cual refleja un
crecimiento de 42.5% frente a lo observado en 4T11. En 2012, el resultado operativo
alcanzoé los S/. 1,156 millones, lo que equivale a un crecimiento de 14.1% respecto del
ano anterior.

Por otro lado, el resultado no operativo en 4712 fue negativo en S/. 17 millones, frente al
resultado negativo de S/. 13 millones registrado en 4T11, debido a los mayores gastos
financieros, parcialmente compensados por mayores ingresos financieros y mayor
diferencia en cambio neta. El resultado no operativo de 2012 fue negativo en S/. 67
millones, frente al resultado negativo de S/. 57 millones de 2011.

Finalmente, el resultado neto en 4T12 fue de S/. 196 millones, el cual muestra un
crecimiento de 45.8% respecto de 4T11. El resultado neto de 2012 asciende a S/. 724
millones, mayor en 11.8% al registrado en 2011.

Estado de Situacion Financiera

El activo corriente al cierre de 4T12 ascendié a S/. 1,327 millones, S/. 348 millones menor
respecto de 3T12. La variacion se explica, principalmente, por el menor saldo en efectivo
y equivalentes de efectivo, inventarios, otros activos no financieros y cuentas por cobrar
comerciales.

Al cierre de 4T12, el pasivo corriente ascendio a S/. 1,849 millones, lo que representa una
disminucion de S/. 55 millones respecto de 3T12. Esta variacién se explica por el menor
saldo en otros pasivos financieros y el mayor saldo en cuentas por pagar comerciales.

Finalmente, el patrimonio neto fue de S/. 1,345 millones en 4T12, menor en S/. 126
millones respecto de 3T12, producto, principalmente, del resultado neto obtenido en
4T12 por S/. 196 millones descontada la distribucion de dividendos a sus accionistas por
S/.320 millones.



TABLA 1
TELEFONICA MOVILES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS EN NUEVOS SOLES (000) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF)

Ingresos Operativos

Gastos Operativos
Gastos de Interconexion
Gastos de Personal
Gastos de Gestion
Honorarios por uso de marca y por transferencia
de capacidad de gestion
Tributos y Canones
Estimacion de cuentas de cobranza dudosa y
desvalorizacion de inventarios
Depreciacion y Amortizacion
Otros ingresos y gastos, neto
Resultado operativo
Ingresos y gastos financieros
Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Diferencia en cambio neta
Resultado No Operativo
Resultado antes de Impuestos
Impuestos

Resultado Neto

4T11

1,164,108

944,101

69,368
110,225
545453

19,868
26,690

14,061
166,574
(8,138)

220,007

4486
(18,40)
458

(13,465)
206,542
(72,442)

134,100

%
100.0

81.1
6.0
9.5

46.9

1.7
2.3

1.2
14.3
0.7

18.9

0.4
(1.6)
0.0

1.2)
17.7
(6.2)
11.5

4T12

1,200,432

887,008

64,788
114,935
479,453

18,495
67,479

5,927
153,419
(17,489)

313,424

5,660
(24,277)
1,820

(16,797)
296,627
(101,058)
195,569

%
100.0

73.9
5.4
9.6

39.9

1.5
5.6

0.5
12.8
(1.5)

26.1

0.5
(2.0)
0.2

1.4)
24.7
8.4
16.3

Var. Abs.
4T11-4T12

36,324

(57,093)
(4,580)
4710
(66,000)

1,373)
40,789

(8,134)
(13,155)
(9,350)

93417

1,174
(5,868)
1,362

(3332)
90,085
(28,616)
61,469

Var. %
4T11-4T12

%
31

(6.0)
(6.6)
43
(12.1)

(6.9)
152.8

(57.8)
(7.9)
114.9

42.5

26.2
319
297.4

24.7
43.6
39.5
45.8

12M11 12M12 Var. Abs. Var. %
12M11-12M12  12M11-12M12
% % %

4279580  100.0 4718673 100.0 439,093 10.3
3265726 76.3 3,562,264  75.5 296,538 9.1
299027 7.0 272207 5.8 (26,820) (9.0)
309427 72 444264 9.4 134,837 43.6
1961,123 458 2,072,150 43.9 111,027 5.7
73205 1.7 70052 15 (3,153) 4.3)
104726 2.4 229397 49 124,671 119.0
66381 1.6 78950 17 12,578 18.9
477,765 112 519,120 110 41,355 8.7
(25928)  (0.6) (123885  (2.6) (97,957) 377.8
1013854 237 1156409 245 142,555 14.1
1278 0.3 19,748 0.4 6,962 54.5
64282  (1.5) 87,002 (1.8) (22,720) 353
(5930) (0.1 331 0.0 6,261 (105.6)
(57426)  (1.3) (66,923) (14 (9,497) 16.5
956428 223 1,089,486  23.1 133,058 13.9
(08797)  (1.2)  (365556)  (1.7) (56,759) 18.4
647631 151 723930 153 76,299 11.8




TABLA 2
TELEFONICA MOVILES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA EN NUEVOS SOLES (000) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar (neto)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios (neto)

Activo por impuesto a las ganancias

Otros activos no financietos

Total activos corrientes

Otras cuentas pO!‘ cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Propiedades, planta y equipo

Depreciacién acumulada

Activos intangibles distintos de la plusvalia (neto)

Activos por impuestos a las ganancias diferidas

Total activos no cortientes

Total activos

4T12 3T12 2T12 1T12 4111

388,772 565,654 377,554 270,325 293,217
547,108 585,315 538,246 574,525 531,072
33,035 51,712 66,386 68,949 55,980
100,995 74,844 75,147 2,123 800
202,412 269,641 345,289 257,303 234,919
- - - 30,125 22,488
54,504 127,831 152,531 71,785 38,611
1326916 1674997 1555153 1275135 1,177,087
237,856 238,433 239,561 238,711 275,904
70,000 105,000 105,000 140,000 140,000
4323574 4104353 4123377 4060473 3,991444
(2337,820)  (2,196835)  (2220,661)  (2,120,666)  (2,028963)

1985754 1907518 1902716 1939807 1,962,481
132,219 141,351 154,133 155,521 160,318
219,148 203,863 180,013 167,552 147,067

2644977 2,596,165 2581423 2,641,591  2,685770

3971,803 4271162 4136576 3916726 3,862,857

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Pasivo por impuesto a las ganancias

Total pasivo corriente

Otros pasivos financieros
Otras cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Total pasivos no cortientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital emitido
Primas de emision
Otras reservas de capital
Resultados acumulados
Otras reservas de patrimonio

Total pattimonio

Total pasivos y patrimonio

4T12 3T12 2T12 1T12 4111
218,105 325,033 320,101 370,521 268,210
1,209,080 1,151,856 1233892 1,100,547 1,217,947
392,284 391,101 298,286 303,553 344,960

29,708 35,807 12,676 - -
1,849,177  1903,797  1,864955 1774621 1,831,117
545,323 685,041 630,514 651,553 726,359
170,842 147,041 144016 126,970 121,254
61,656 64,181 66,854 69,165 69,668

777,821 896,263 841,384 847,688 917,281

2626998 2800060 2706339 2622300 2748398
172,867 172,867 172,867 172,867 172,867
451,759 451,759 451,759 451,759 451,759
37,657 38,901 38,542 38,162 35,680
689,458 813,889 771,269 635,146 456,898
(6,846) (6,314) (4,200) (3,517) (2,745)
1344805 1471102 1430237 1294417 1,114,459
3971893 4271162 4136576 3916726 3,862,857




