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Principales hechos de importancia del primer trimestre del ejercicio 2013

A continuacion, se presenta un resumen de los principales hechos de importancia
ocurridos desde el 1 de enero hasta el 31 de marzo de 2013:

1. El 8 de enero, se design6 a Alex Miguel Nolte Alva como representante legal de la
sociedad en reemplazo de Pedro Salvador Cortez Rojas.

2. El 13 de febrero, el Directorio acordé:

a. Formular los estados financieros individuales y consolidados del cuarto
trimestre de 2012 y anuales preliminares.

b. Aprobar el Plan y Presupuesto del ejercicio 2013.

c. Autorizar la colocacion de fondos via depésitos, préstamos, lineas de crédito o
inversiones en bancos, empresas del Grupo Telefénica, Bonos Soberanos de la
Republica del Perd o Bonos de la Tesoreria de los Estados Unidos de
Norteameérica, hasta por S/. 150 millones y hasta el 31 de diciembre de 2014.

d. Delegar facultades en el Presidente del Directorio, el Gerente General y el
Secretario del Directorio para la convocatoria a la junta general de accionistas.

3. El 21 de marzo, la junta general de accionistas adopto los siguientes acuerdos:

a. Aprobar la gestion social y los resultados econémicos del ejercicio 2012.

b. Destinar las utilidades del ejercicio 2012 a resultados acumulados para su
posterior aplicacion.

c. Designara Ernst & Young como auditora externa del ejercicio 2013.

d. Mantener la retribucion anual de los directores, la misma que se hara efectiva
unicamente a los directores que no sean a su vez ejecutivos de cualesquiera
empresas del Grupo Telefénica.

e. Aprobar el Reglamento de las Juntas de Accionistas.

Aprobar la actualizacion del Proyecto de Fusion entre Telefonica del Peru S.A.A.

y Telefonica Moviles S.A.

—h

4. El 20 de marzo, el Octavo Juzgado Transitorio Especializado en lo Contencioso
Administrativo notifico a Telefonica del Peru S.A.A. |la sentencia de primera instancia
que declara fundada en parte la demanda contencioso administrativa interpuesta
por la Sociedad contra el Tribunal Fiscal y la Superintendencia Nacional de
Administracion Tributaria. La citada demanda fue interpuesta por la Sociedad con la
finalidad de cuestionar la resolucion que puso fin al expediente administrativo
relacionado con el Impuesto a la Renta de los ejercicios 2000 y 2001 (y pagos a
cuenta del afno 2000).

5. El 26 de marzo, el Décimo Tercer Juzgado Contencioso Administrativo de Lima
notifico a Telefonica del Peru S.AA. la sentencia de primera instancia que declaro
fundada en parte la demanda contencioso administrativa interpuesta por la
Sociedad contra el Tribunal Fiscal y la Superintendencia Nacional de Administracion
Tributaria. La citada demanda fue interpuesta por la Sociedad con la finalidad de
cuestionar la resolucién que puso fin al expediente administrativo relacionado con
el Impuesto a la Renta del ejercicio 1998.



Telefonica del Peru S.A.A.
Discusion y analisis de los resultados del trimestre
finalizado el 31 de marzo de 2013

Se recomienda la lectura de este informe con los correspondientes Estados Financieros y sus
notas presentadas simultaneamente, los mismos que forman parte integrante de este
documento y contienen informacion complementaria.

Entorno Economico

En el 4T12, la economia mantuvo un ritmo menor al de 3T12 y crecié 5.9% respecto del
mismo periodo del afo previo, debido al menor crecimiento de la inversion privada (11%,
en términos anuales), a diferencia de trimestres anteriores en los cuales se registraron
cifras de crecimiento superiores a 15% interanual. El consumo privado (+5.8% interanual)
mantuvo el dinamismo registrado durante el ano. Los niveles de confianza del
consumidor y de los empresarios, asi como el crédito del sistema financiero, se
mantuvieron como soporte de este dinamismo. El consumo publico, paso de crecer 7%
interanual en 3T12 a una expansion de 22% interanual, una tasa que refleja las mayores
adquisiciones de bienes y servicios de las tres instancias de gobierno (47%, 36% y 13%,
en términos interanuales, para gobiernos regionales, nacional y locales,
respectivamente). Por el contrario, la inversion publica desaceleré su ritmo de
crecimiento hasta 10% interanual, luego de crecer 22% en el 3T12.

Por otro lado, la acumulacion de inventarios registr6 una menor contribucion al
crecimiento del PBI que en 3T12, pasando de sumar 1.1 puntos porcentuales a restar 1.5
puntos porcentuales en el 4T12.

Por ultimo, el sector externo resté 2.5 puntos porcentuales al crecimiento del PBI en
4T12, comportamiento similar al de 3T12. Esto se explicé por el estancamiento del
volumen exportado (+1% interanual), en un contexto de fuerte repunte de las
importaciones (+10% interanual) que acompaia el dinamismo de la demanda interna,
especialmente la inversion privada.

A nivel de sectores productivos, con informacion a ene-13, los sectores no primarios
lideran el crecimiento (+6.1% interanual), especialmente los vinculados a consumo e
inversion. Los sectores de construccion (+18% interanual) y servicios (6.3% interanual)
aceleraron su ritmo de crecimiento, mientras que el sector comercio (5.5% interanual) se
estabilizé en niveles relativamente altos. El sector Manufactura crecié 3% interanual,
recuperandose de la caida observada en dic-12.

La inflacion del primer trimestre del ano fue de 0.9%, situando el registro acumulado de
los altimos doce meses en 2.6% a mar-13, cifra que se encuentra dentro de la meta de
inflacion del Banco Central de Reserva del Perti (BCRP). La baja inflacion del trimestre se
explicé principalmente por la contraccion de precios de combustibles y la continuacién
de la tendencia a la baja en precios de alimentos.

En mar-13, el BCRP mantuvo su tasa de referencia en 4.25% por vigésimo tercer mes
consecutivo, nivel que considera neutral, pero se mostro preocupado por el panorama
internacional. El Banco Central destacé que los choques de oferta se han revertido
parcialmente y mantienen un proceso de reversion, permitiendo que el ritmo de
inflacion anual converja hacia el rango meta. Por otro lado, el BCRP mantiene la
aplicacion de una politica monetaria menos expansiva a través del incremento de los
requerimientos de encaje bancario (todos los meses durante el 1T13) en Délares y en
ene-13 lo hizo en Nuevos Soles; asimismo, elevdo a 36% el limite de inversion en el



exterior de los fondos privados de pensiones. Este es el tercer incremento que realiza el
BCRP en lo que va de este ano.

El primer bimestre del ano, el Nuevo Sol registré6 una depreciacion nominal de 1.5%,
pasando de 2.55 a 2.59 Nuevos Soles por Dolar, nivel en el que mantuvo hasta el cierre
del 1T13. Este comportamiento del Nuevo Sol se explicé principalmente por la politica de
intervencion del BCRP y, en menor medida, por ciertas tendencias regionales. Desde el
4T12, el BCRP mantiene una nueva estrategia de intervencion cambiaria, comprando
Délares en el mercado cambiario con independencia de la direccion del tipo de cambio.
Este cambio refleja la intencion del BCRP de hacer menos seguras las apuestas a la
apreciacion del Nuevo Sol. En el 1T13, el BCRP compro6 4,370 millones de Dolares.

El tramo corto de la curva de referencia de tasas en Nuevos Soles mantuvo su tendencia
a la baja, debido a la persistente demanda de inversionistas no residentes. Por el
contrario, el tramo medio se mantuvo estable y el tramo largo, ligeramente al alza.

La percepcion de riesgo se mantuvo estable, reflejada en el costo de asegurar bonos
globales peruanos contra un evento de insolvencia fiscal (Credit Default Swaps).

Finalmente, las principales clasificadoras de riesgo mantuvieron la calificacion crediticia
de grado de inversion, con perspectivas positivas, sobre la deuda peruana (Standard’s &
Poor’s: BBB+, Fitch Ratings: BBB, Moody’s: Baa2 en moneda nacional).

Entorno Competitivo

Al cierre de 1T13, el mercado de servicios fijos se estima en 6.1 millones de accesos, lo
que representa un incremento de 7.3% respecto de 1T12. Telefénica del Perd mantiene
su liderazgo, con una participacion estimada de 83.4% en voz, 89.1% en banda ancha y
62.1% en television pagada.

En el primer trimestre de 2013, la competencia se mantuvo centrada en la promocién de
servicios paquetizados. Telefonica del Perd lanzé una nueva parrilla multiproducto con
velocidades de 1, 4, 6 y 10 Mbps, y nuevos planes de voz con minutos multidestino. Otros
operadores, por su parte, lanzaron planes residenciales paquetizados similares a los de
Telefénica.

Resultados del Ejercicio
Ingresos Operativos

Los Ingresos Operativos ascendieron a S/. 1,060 millones en 1T13, 9.2% superiores
respectoa 1T12.

Los ingresos de Telefonia Local alcanzaron los S/. 203 millones en 1T13, lo que
representa una disminucion de 6.3% respecto a 1T12. Los menores ingresos se registran
en trafico de voz, el cual mostré6 una disminucion de 0.8%, principalmente por la
reduccion tarifaria dictaminada por OSIPTEL. Asimismo, se observan menores ingresos en
la renta (-8.7%), impactada por la comercializacion de lineas mas econémicas.

Los ingresos de Telefonia Publica y Telefonia Rural ascendieron a S/. 106 millones en
1T13, menores en 12.7% con respecto a 1T12. Los ingresos de Telefonia Urbana
registraron S/. 102 millones, los cuales son menores en 11.4% respecto a 1T12, debido a
un menor trafico, que se refleja en una disminucion en el nimero de llamadas de 5.5%
con respecto a 1T12. Los ingresos de Telefonia Rural alcanzaron los S/. 4 millones,



menores en 35.5% respecto a los registrados en 1712, como resultado de la creciente
penetracion de la tecnologia movil en las zonas rurales.

Los ingresos de Internet fueron de S/. 315 millones en 1T13, superiores en 17.7 %
respecto de 1T12. Este incremento se explica principalmente por el crecimiento de la
planta en 15.7%, la cual al cierre de 1T13 alcanzé 1 millon 330 mil accesos. Dicho
crecimiento es producto de campanas orientadas a la venta de paquetes Duo y Trio.

Los ingresos de Larga Distancia registraron S/. 32 millones, observandose una
disminucion de 11.6% respecto a 1T12. Los ingresos por larga distancia internacional
(LDI) fueron menores en 15.6%, producto del mayor uso de la voz sobre plataforma IP en
Internet (redes sociales). De forma similar, los ingresos por larga distancia nacional (LDN)
disminuyeron 2.2%, afectados por el uso de bolsas de minutos incluidos en paquetes, la
sustitucion fijo-movil y el menor uso de tarjetas prepago.

Los ingresos de Datos y Tecnologia de la Informacion alcanzaron S/. 133 millones en
1T13, superiores en 20.6% respecto a 1T12. Los mayores ingresos son explicados por el
mayor numero de proyectos en Tl, asi como mayor venta y alquiler de centrales.

Los ingresos de Interconexion y Circuitos ascendieron a S/. 121 millones en 1T13,
superiores en 23.2% respecto a 1T12, explicados por el mayor volumen de alquiler de
circuitos e infraestructura a Telefonica Moviles y a otros operadores.

Los ingresos de Television Pagada registraron S/. 107 millones en 1713, lo que representa
un incremento de 21.5% respecto de 1T12. El incremento es explicado por el crecimiento
de la planta en 9.6%, basada en el impulso a la comercializaciéon de los paquetes Duo y
Trio.

Los Otros ingresos fueron S/. 42 millones en 1T13, superiores en 32.9% respecto a 1712,
debido a los mayores ingresos por servicios de gestion administrativa con las empresas
del Grupo.

Gastos Operativos

Los gastos operativos alcanzaron S/. 922 millones en 1T13, mayores en 6.7% respecto a
1T12. Este incremento se sustenta en los mayores gastos de personal (22.2%) debido
principalmente a la mayor Participacion de Trabajadores, inventarios (19.3%), honorarios
de transferencia de capacidad técnica y de gestion (9.3%), y generales y administrativos
(5.2%) debido a mayores gastos en Tributos; estos fueron parcialmente compensados
con los menores gastos de estimacion para cuentas de cobranza dudosa y
desvalorizacion de inventarios (-3.1%), depreciacion y amortizacion (-2.2%), y gastos de
interconexion y corresponsalias (-2.0%). En 1T13, el efecto neto de otros ingresos y
gastos fue de S/. 1 millon de gasto, menor que el ingreso neto de S/. 9 millones de 1T12.

Resultado Operativo

El resultado operativo en 1T13 fue de S/. 138 millones, S/. 31 millones mayor al
registrado en 1T12. Esto se explica por mayores ingresos en Internet, datos y tecnologia
de la informacion, e interconexion y circuitos.

Resultado No Operativo

En 1Ta3, el resultado no operativo fue de S/. 144 millones, frente a los S/. 50 millones
negativos del mismo trimestre del ano anterior. Esta variacion se explica principalmente
por los dividendos recibidos de Telefénica Moviles por S/. 180 millones en 1T13, mientras
que durante 1712 no se pagaron dividendos.



Resultado Neto

El resultado neto fue de S/. 234 millones en 1T13, S/. 211 millones mayor al de 1T12. Esto
se explica por los mayores ingresos y el cobro de dividendos antes mencionado.

Estado de Situacion Financiera

El activo corriente al cierre de 1T13 ascendio a S/. 1,599 millones, lo que representa un
incremento de S/. 130 millones respecto de 4T12, explicado, principalmente, por el
mayor saldo en efectivo y equivalente de efectivo.

El activo no corriente cerré 1T13 con S/. 7,029 millones, menor en S/. 85 millones a lo
observado en 4T12. Con ello, el activo total fue de S/. 8,628 millones, mayor en S/. 45
millones al registrado en 4T12.

Al cierre de 1T13, el pasivo corriente ascendio a S/. 2,157 millones, S/. 174 millones
menor respecto de 4T12. La disminucion se explica, principalmente, por el menor saldo
en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los pasivos no corrientes ascendieron a S/. 1,977 millones al cierre de 1T13, saldo menor
en S/. 13 millones respecto de 4T12, explicado, principalmente, por el menor saldo en
pasivos por impuestos diferidos, el cual disminuyd en S/. 10 millones respecto de 4T12.

Finalmente, el patrimonio neto se increment6 en S/. 232 millones en 1T13, cerrando en
S/. 4,494 millones. Esta variacion se explica, principalmente, por el resultado obtenido en
1T13.



TABLA 1

TELEFONICA DEL PERU S.A.A.

ESTADO DE RESULTADOS INDIVIDUAL EN NUEVOS SOLES (000) AL 31 DE MARZO DE 2013
(Preparado de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF)

1T12 1T13 Var. Abs. Var. %
1T12-1T13 1T12-1T13
% % %
Ingresos Operativos 971,183  100.0 1,060,128  100.0 88,945 9.2
Telefonia Local 216,794  22.3 203,043 19.2 (13,751) (6.3)
Telefonia Publica y Rural 121,233 12.5 105,876 10.0 (15,357) 12.7)
Internet 267,734 27.6 315,039 29.7 47,305 17.7
Larga Distancia 36,721 3.8 32,445 31 (4,276) (11.6)
Datos y Tecnologia de la Informacion 110,422 11.4 133212 12.6 22,790 20.6
Interconexion y Circuitos 98,401 10.1 121,237 11.4 22,836 23.2
Television pagada 88,177 9.1 107,150 10.1 18,973 21.5
Otros 31,701 3.3 42,126 4.0 10,425 32.9
Gastos Operativos 864,643 89.0 922,266 87.0 57,623 6.7
Gastos de Interconexion y Corresponsalias 66,297 6.8 64,997 6.1 (1,300) (2.0)
Personal 83,850 8.6 102,438 9.7 18,588 22.2
Generales y Administrativos 476,176 49.0 500,746 47.2 24,570 5.2
Depreciaciéon y Amortizacion 162,428 16.7 158,932 15.0 (3,496) 2.2)
Honorarios por transferencia de capacidad técnica y de gestion 15,399 1.6 16,829 1.6 1,430 9.3
Inventarios 41,654 4.3 49,674 4.7 8,020 19.3
Estimacion para cuentas de dudosa cobranza y desvalorizacion de inventario 28,133 2.9 27,247 2.6 (880) [€X))
Otros Ingresos - Gastos Neto 9,299  (1.0) 1,403 0.1 10,697 (115.1)
Resultado Operativo 106,540 11.0 137,862 13.0 31,322 29.4
Resultado operativo antes de otros ingresos y gastos netos 97,246 10.0 139,265 13.1 42,019 43.2
Ingresos Financieros 3,551 0.4 3,964 0.4 413 11.6
Gastos Financieros (52,402)  (5.4) (41,060)  (3.9) 11,342 (21.6)
Diferencia en cambio neta (1,258) (0.1) 1,537 0.1 2,795 (222.2)
Dividendos recibidos - - 179,992 17.0 179,992 -
Resultado No Operativo (50,109)  (5.2) 144,433 13.6 194,542 (388.2)
Resultado antes de Impuestos 56,431 5.8 282,295 26.6 225,864 400.2
Impuesto a las Ganancias (32,995  (3.4) (47,888)  (4.5) (14,893) 45.1

Resultado Neto 23,436 24 234,407 22.1 210,971 900.2



TABLA 2
TELEFONICA DEL PERU S.A.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL EN NUEVOS SOLES (000) AL 31 DE MARZO DE 2013

(Preparado de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF)

Activos

Activos cortientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Activo de impuesto a las ganancias

Otros activos no financieros
Total activos correntes

Otras cuentas por cobrar, neto
Inversiones financieras
Propiedades, planta y equipo

Depreciacion acumulada

Activos intangibles distintos de la plusvalia (neto)

Plusvalia

Otros activos no financieros

Total activos no corrientes

Total activos

1T13 4T12 3T12 2T12 1T12

297,469 191,614 362,581 125,470 134,370
1,165,535 1,163,353 1,141,912 1,180,697 1,077,541
38,369 33,704 131,776 119,00 89,205
1,066 2,050 2,087 2,055 2,083
49,582 39,290 47475 52,693 45392

- - 1,269 45,426 80,297

46,881 38,824 72,661 71,701 50,229
1,598,902 1,468,835 1,759,761 1,597,132 1,479,117
10,846 16,974 29,137 29,850 29,811
1,293.924 1,295,317 1,295,317 1,299,288 1,297,318
17,616,981 17,536,748 17,428,875 17,282,074 17,231,194
(14502,111)  (14374483)  (14358045)  (14236597)  (14,161,044)
3,114,870 3,162,265 3,070,830 3,045,477 3,070,150
1,266,321 1,292,069 1,318,750 1,350,257 1,368,563
1,224,379 1,224,379 1,224,379 1,224,379 1,224,379
118,437 122,730 91,925 95,767 99,607
7,028,777 7,113,734 7,030,338 7,045,018 7,089,828
8,627,679 8,582,569 8,790,099 8,642,150 8,568,945

Pasivos y patrimonio

Pasivos cortientes

Otros pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Ingresos diferidos, neto
Total pasivos cortientes

Otros pasivos financieros

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos por impuestos diferidos

Ingresos diferidos, neto
Total pasivos no cottientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Primas de emision

Otras reservas de capital

Resultados acumulados

Otras Reservas de pattimonio

Total pattimonio

Total pasivos y patrimonio

1T13 4T12 3T12 2T12 1T12
303,402 306,152 632,165 665,971 635,829
1,051,710 1,199,564 1,152,193 1,128,638 1,113,609
690,000 710,206 758,936 681,928 647,948
72,055 74,519 37,101 39,231 2,123
39,339 40,335 38,228 39,136 38,865
2,156,506 2,330,776 2,618,623 2554904 2438374
1,791,859 1,788,854 2,003,672 2034080 2,030,976
36,398 37,904 45,034 42,258 42,001
70,000 70,000 105,000 105,000 140,000
23,866 33,782 49,581 68,421 81,751
54,597 50,240 62,595 67,545 71,546
1976720 1989780 2265882 2317304 2,366,274
4133226 4320556 4884505 4872208 4,804,648
2,878,643 2,878,643 2878643 2878643 2,878,643
83,403 83,403 83,403 83,403 83,403
417,479 363,291 368,728 368,728 373,268
1,136,151 955,513 592,407 452,458 441252
(21,223) (18,837) (17,587) (13,290) (12,269)
4494453 4262013 3905594 3769942 3764297
8,627,679 8582560 8790099 8642150 8568945




