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Hechos de importancia del segundo trimestre del ejercicio 2013

A continuacion, se presenta un resumen de los principales hechos de importancia
ocurridos desde el 1 de abril hasta el 30 de junio de 2013:

1. El 18 de abril, el Directorio aprobé los estados financieros individuales del primer
trimestre de 2013.

2. El 15 de mayo, Apoyo & Asociados Internacionales, clasificadora de riesgos, emitio el
informe de clasificacion de riesgo de Telefonica Moviles S.A,, en el cual ratifica la
clasificacion local AAA de la empresa.

3. El 24 de mayo, el Directorio realizé las siguientes acciones:

e Aprobd la modificacion de la estructura organica de la empresa, con efectividad al
1 de junio de 2013, en los siguientes términos: variar la nomenclatura de la hasta
hoy Direccion de Negocios y Residencial Premium por la de Direccion de Negocios;
y trasladar a la actual Direccion de Valor la estructura organizativa vinculada a
Residencial Premium y Negocios Masivos.

e Designo al senor Sergio Fernando Almallo Barbero como Director de Negocios, con
efectividad al 1 de julio de 2013.

4. El 31 de mayo, Pacific Credit Ratings, clasificadora de riesgos, emitio el informe de
clasificacion de riesgo de Telefénica Moéviles S.A., en el cual ratifica la clasificacion
local AAA de la compania.



Telefonica Moviles S.A.
Discusion y analisis de los resultados del trimestre
finalizado el 30 de junio de 2013.

Se recomienda la lectura de este informe con los correspondientes Estados Financieros y sus
notas presentadas simultaneamente, los mismos que forman parte integrante de este
documento y contienen informacion complementaria.

Entorno Econémico

En el 1T13, la economia peruana crecié 4.8%, el menor dato desde 4T09. Si bien este
resultado refleja un menor impulso de parte de la demanda externa, se explicé en buena
parte por factores estacionales. De un lado, en 1T12, se tuvo mas dias laborables,
respecto de 1T13, por ser ano bisiesto; y, de otro lado, el ano anterior, los feriados de
Semana Santa se celebraron en abr-12. Excluyendo estos efectos, el PIB se habria
expandido 6.2%, seglin estimaciones del Banco Central de Reserva (BCRP).

El consumo privado desacelerd ligeramente (creci6 5.5% interanual, comparado con 5.8%
en 4T12), pero mantiene un ritmo de crecimiento relativamente alto. La moderacion del
ritmo de crecimiento refleja la estabilizacion de ciertos fundamentos, como el empleo
(4.0% interanual), los ingresos (4.0% interanual) o la confianza del consumidor en niveles
de optimismo.

La inversion privada se expandid 7.4% interanual, dato menor al 11.0% del 4T12. Esta
desaceleracion reflejo el deterioro de las expectativas empresariales. El gasto publico se
expandié 13.0% interanual, reflejando crecimientos de 11.0% en el gasto corriente
(principalmente por incrementos de remuneraciones) y de 15.0% en la inversion publica.
En el balance, el aporte del gasto publico al crecimiento en el trimestre fue de 1.5 puntos
porcentuales (pp), mayor al aporte de 1.0 punto porcentual registrado en el 1T12.

Con informacion disponible a abr-13, los sectores que aceleraron su ritmo de crecimiento
fueron los de construccion (27.0% interanual) y comercio (7.5% interanual), mientras que
el sector servicios tuvo el resultado del mes previo (7.2% interanual), con lo cual
estabiliza su ritmo de crecimiento en niveles relativamente altos. El sector manufactura
creci6 4.4% interanual, recuperandose de la caida de mar-13 (-3.6% interanual). El sector
mineria también logroé recuperarse y crecié 7.8% interanual, luego de haberse contraido
enel 1T13.

La tasa de interés de referencia se mantuvo en 4.25% durante todo el 1513. El ritmo
inflacionario es moderado y se mantiene dentro de la meta de inflacion, mientras que el
ritmo de la actividad econdmica se mantiene alrededor de su nivel potencial o de largo
plazo (alrededor de 6.5%).

Durante el 2T13, se acumulo una inflacion de 0.7 puntos porcentuales para alcanzar un
total de 1.7 puntos porcentuales durante el primer semestre. En jun-13, la inflacion de
los Gltimos doce meses (2.8%) se mantuvo dentro del rango meta de inflacion del BCRP
por octavo mes consecutivo. Al cierre del 2T13, en términos anualizados, los bienes y
servicios no transables registraron una inflaciéon de 3.5%, reflejando el dinamismo de la
demanda interna, mientras que los transables registraron un incremento de 1.6%,
reflejando la baja inflacion internacional. De acuerdo con estimaciones del BCRP, la
inflacion cerraria el afo dentro del rango meta de inflacion (entre 1.0% y 3.0%).

La Balanza Comercial mostré un déficit de US$ 223 millones en el 1T13, lo cual contrasta
con el superavit de US$ 2,401 millones del 1T12. Este resultado se debid, en particular, a
la caida de las exportaciones (17.0% interanual), por un menor volumen exportado de los



productos tradicionales (oro, cobre y café) y de los no tradicionales (textiles y quimicos).
Por el contrario, las importaciones crecieron 6.7% interanual, debido al dinamismo de la
demanda interna. Como resultado del menor superavit comercial, se registro un deficit
en cuenta corriente de US$ 2,874 millones, el mayor registrado en términos nominales.
Sin embargo, este déficit fue compensado en exceso por el superavit de flujos en la
cuenta financiera de US$ 6,827 millones.

El Nuevo Sol mantuvo una tendencia a la depreciacion durante el 2T13. Esto se explico
por la mayor aversion al riesgo de inversionistas no residentes, producto de la
incertidumbre en los mercados en relacion con el momento de inicio del retiro del
estimulo monetario en los EE.UU. La demanda por délares para cobertura de posiciones,
tanto de inversionistas locales como de no residentes, en un contexto de poca liquidez de
la divisa norteamericana por las compras del BCRP, exacerbé la tendencia. Como
resultado, la moneda local se deprecio 7.4% respecto del 1T13.

Entorno Competitivo

Telefonica Moviles S.A. mantiene el liderazgo en el mercado de servicios moviles. La
competencia continua enfocada en impulsar los planes de voz y datos, acompanados de
descuentos en los equipos smartphones. Movistar registra un crecimiento interanual de
20.6% de su planta postpago, que representa actualmente el 23.5% de su planta total.

En el 2013, se espera el ingreso de Viettel, cuarto operador movil, y de Entel Chile, quien
concreto la compra de Nextel Peru durante los primeros dias de abril. Prolnversion ha
anunciado que América Movil, Entel, Viettel y Telefonica Moviles son los postores
precalificados para la licitacion de los dos bloques de las bandas 1,710 — 1,770 MHz y
2,110 - 2,170 MHz (AWS). Los resultados de la licitacion se conoceran en julio de este
ano. Las frecuencias seran destinadas a la habilitacion de la tecnologia Long Term
Evolution (LTE), llamada comercialmente 4G a nivel internacional.

Resultados del Ejercicio

Los ingresos operativos en el 2T13 alcanzaron los S/. 1,280 millones, reflejando un
incremento del 11.9% respecto al 2T12. De igual manera, se refleja un aumento en los
ingresos operativos acumulados para los 6M13, los cuales alcanzaron S/. 2,529 millones,
9.4% mayor que en los 6M12. Esto se explica, principalmente, por el crecimiento de la
planta y una estrategia comercial enfocada en el crecimiento de los planes con paquetes
de datos.

De otro lado, los gastos operativos ascendieron a S/. 1,044 millones al cierre del 2713, lo
que representa un crecimiento de 14.8% respecto al 2T12, producto principalmente del
incremento de los gastos generales y administrativos (22.2%), depreciacion y
amortizacion (23.1%), gastos de interconexion (10.1%), gastos de personal (4.9%), y los
honorarios por uso de marca y por transferencia de capacidad de gestion (23.2%). Tal
aumento en gastos fue compensado parcialmente por disminuciones en los gastos en
tributos y canones (-20.6%), otros ingresos y gastos netos (ingreso que mejora en S/. 5
millones), y estimacion para cuentas de cobranza dudosa y desvalorizacion de
inventarios (-19.4%). El incremento de los gastos generales y administrativos se debe al
crecimiento de los gastos en las cuentas comerciales y de atencion al cliente asociados al
aumento de la planta contrato, asi como por mayores costes de venta de terminales
vinculados al incremento en las ventas de equipos, en particular, por la dinamica de
impulso de equipos con capacidad de transmision de datos. Los gastos de interconexion
disminuyeron debido a la reduccion de los cargos de interconexion movil (efecto
regulatorio), dicha disminucion se contrarresta con un mayor trafico registrado. Los
gastos operativos acumulados a los 6M13 ascendieron a S/. 2,034 millones, 13.2% mayor
respecto a los 6M12, explicados, principalmente, por el crecimiento de los gastos



generales y administrativos (15.2%), depreciacion y amortizacion (24.4%) y tributos y
canones (19.5%).

En el 2T13, se registro un resultado operativo de S/. 236 millones, lo cual refleja un
crecimiento de 0.6% frente a lo observado en el 2T12. En los 6M13, el resultado operativo
ascendio a S/. 495 millones, 3.8% menor respecto del 6M12.

Por otro lado, el resultado no operativo en el 2T13 fue negativo en S/. 16 millones,
resultado que representa una mejora de S/. 5 millones respecto a lo registrado en el
2T12, debido a menores gastos financieros netos. El resultado no operativo acumulado
para los 6M13 fue mejor en S/. 9 millones al obtenido en el 6M12.

Finalmente, el resultado neto al cierre del 2T13 fue de S/. 150 millones, 10% mayor
respecto al 2T12. El resultado neto de los 6M13 asciende a S/. 311 millones, 2.3% menor
al registrado en los 6M12.

Estado de Situacion Financiera

Al cierre del 2T13, el activo corriente ascendié a S/. 1,435 millones, S/. 246 millones
mayor respecto del 1T13. La variacion se explica, principalmente, por el mayor saldo en
efectivo y equivalentes al efectivo, cuentas por cobrar comerciales e inventarios.

El activo no corriente registré un saldo de S/. 2,524 millones, menor en S/. 31 millones al
observado en el 1T13. Con ello el activo total al cierre del 2T13 fue de S/. 3,960 millones,
mayor en S/. 215 millones respecto del trimestre previo.

El pasivo corriente, al cierre del 2T13, ascendio a S/. 1,729 millones, lo que representa
una incremento de S/. 74 millones respecto del 1T13. Esta variacion se explica
principalmente por el mayor saldo en cuentas por pagar comerciales, compensado
parcialmente por el menor saldo en otros pasivos financieros, otras cuentas por pagary
pasivos por impuestos a las ganancias.

Finalmente, el patrimonio neto fue de S/. 1,480 millones al cierre del 2T13, mayor en S/.
154 millones respecto del 1713, producto, principalmente, del mayor saldo en resultados
acumulados, compuesto del resultado neto obtenido en el 2T13 por S/. 150 millones.



TABLA 1

TELEFONICA MOVILES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS EN NUEVOS SOLES (000) AL 30 DE JUNIO DE 2013

(Preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF)

I —————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

2T12 2T13 Var. Abs. Var. % 6M12 6M13 Var. Abs. Var. %
2T12-2T13  2T12-2T13 6M12-6M13 6M12-6M13
% % % % % %
Ingresos Operativos 1,143,942 100.0 1,280,074  100.0 136,132 11.9 2,311,417  100.0 2,529,221 100.0 217,804 9.4
Gastos Operativos 909,385  79.5 1,044,097 81.6 134,712 14.8 1,797,042  71.7 2,034,451 80.4 237,409 13.2
Gastos de Interconexion 65,751 5.7 72,414 5.7 6,663 10.1 137,192 5.9 138,822 5.5 1,630 1.2
Personal 102,618 9.0 107,658 8.4 5,040 4.9 211,785 9.2 221,610 8.8 9,825 4.6
Generales y Administrativos 520,186  45.5 635,757  49.7 115,571 22.2 1,051,166  45.5 1,211,442 479 160,276 15.2
Depreciacién y Amortizacion 120,432 10.5 148,198 11.6 27,766 23.1 231,821 10.0 288,501 11.4 56,680 24.4
Honorarios por uso de marca y por transferencia
de capacidad de gestion 15,420 13 18,994 15 3,574 23.2 31,372 1.4 38,871 1.5 7,499 23.9
Tributos y Canones 67,992 5.9 54,008 4.2 (13,984) (20.6) 94,370 41 112,768 4.5 18,398 19.5
Estimacion de cuentas de cobranza dudosa y
desvalorizacién de inventarios 24,109 21 19,433 1.5 (4,676) 19.4) 51,240 2.2 42,280 1.7 (8,960) (17.5)
Otros ingresos y gastos, neto (7,123) (0.6) (12,365) (1.0 (5,242) 73.6 (11,904) (0.5) (19,843) (0.8) (7,939) 66.7
Resultado operativo 234,557 205 235977 18.4 1,420 0.6 514375 223 494,770 19.6 (19,605) 3.8)
Resultado operativo antes de otros ingresos y gastos, neto 227,434 19.9 223,612 17.5 (3,822) 0.6 502,471 21.7 474,927 18.8 (27,544) 0.6
Ingtresos Financietos 4,620 0.4 3,795 0.3 (825) 17.9) 9,031 0.4 13,702 0.5 4,671 51.7
Gastos Financieros (24,366) 2.1) (16,468) 1.3) 7,898 (32.4) (41,452) (1.8) (31,015) 1.2) 10,437 (25.2)
Diferencia en cambio neta (699) (0.1) (3,264) (0.3) (2,565) 367.0 1,385 0.1 (4,564) 0.2) (5,949) (429.5)
Resultado No Operativo (20,445) (1.8) (15,937) 1.2 4,508 (22.0) (31,036) (1.3) (21,877) 0.9) 9,159 (29.5)
Resultado antes de Impuestos 214,112 18.7 220,040 17.2 5,928 2.8 483,339  20.9 472,893 18.7 (10,446) 2.2)
Impuesto a las ganancias (77,989) (6.8) (70,271) (5.5) 7,718 9.9)  (165,598) (7.2)  (162,3506) 6.4) 3,242 (2.0)

Resultado Neto 136,123 11.9 149,769 11.7 13,646 10.0 317,741 13.7 310,537 12.3 (7,204) 2.3)




TABLA 2

TELEFONICA MOVILES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA EN NUEVOS SOLES (000) AL 30 DE JUNIO DE 2013
(Preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF)

Activos Pasivos y patrimonio
2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12
Activos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 286,338 183,447 388,772 565,654 377,554
Cuentas por cobrar comerciales, neto 566,489 507,467 547,108 585,315 538,246 Otros pasivos financieros 100,237 147,518 218,105 325,033 320,101
Otras cuentas por cobrar, neto 45,118 36,797 33,035 51,712 66,386 Cuentas por pagar comerciales 1,317,325 1,162,969 1,209,080 1,151,856 1,233,892
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 89,975 72,100 100,995 74,844 75,147 Otras cuentas por pagar 138,269 155,850 233,447 232,506 155,381
Inventarios 299,415 234,801 202,412 269,641 345289 Ingresos diferidos 141,807 132,112 132,505 133,031 118,375
Otros activos no financieros 147,335 154,203 54,594 127,831 152,531 Otras provisiones 28,621 27,539 26,332 25,564 24,530
Pasivos por impuestos a las ganancias 2,914 29,590 29,708 35,807 12,676
Total activos corrientes 1,435,170 1,188,815 1,326,916 1,674,997 1,555,153 Total pasivos cotfientes 1,729,173 1,655,578 1,849,177 1,903,797 1,864,955
Otras cuentas por cobrar, neto 225,252 229,044 237,856 238,433 239,561 Otros pasivos financieros 532,103 547,926 545,323 685,041 630,514
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 35,000 70,000 70,000 105,000 105,000 Otras cuentas por pagar 159,058 155,734 170,842 147,041 144,016
Ingresos diferidos 59,606 60,264 61,656 64,181 606,854
Propiedades, planta y equipo 4,493,869 4,373,233 4,323,574 4,104,353 4,123,377
Depreciacién acumulada (2,584,405) (2,457,966) (2,337,820) (2,196,835) (2,220,661) Total pasivos no cottientes 750,767 763,924 777,821 896,263 841,384
1,909,464 1,915,267 1,985,754 1,907,518 1,902,716
Total pasivos 2,479,940 2,419,502 2,626,998 2,800,060 2,706,339
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto 123,355 119,282 132,219 141,351 154,133  Patrimonio
Activos por impuestos diferidos 231,348 222,323 219,148 203,363 180,013 Capital emitido 172,867 172,867 172,867 172,867 172,867
Primas de emision 451,759 451,759 451,759 451,759 451,759
Total activos no corrientes 2,524,419 2,555,916 2,644,977 2,596,165 2,581,423 Otras reservas de capital 38,627 38,014 37,657 38,901 38,542
Resultados acumulados 819,995 670,226 689,458 813,889 771,269
Otras reservas de patrimonio (3,599) (7,637) (6,846) (6,314) (4,200)
Total pattimonio 1,479,649 1,325,229 1,344,895 1,471,102 1,430,237

Total de activos 3050580 3744731 3971893 4271162 4,136,576 Total pasivo y patrimonio 3050580 3744731 3971893  4271,162 4,136,576




