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Hechos de importancia del primer trimestre del ejercicio 2014

A continuacion, se presenta un resumen de los principales hechos de importancia
ocurridos desde el 1 de enero hasta el 31 de marzo de 2014:

1. El 22 de enero, se designo6 a Juan Ramon Balcells Olivero como representante bursatil
de la sociedad en reemplazo de Luis Angel Prendes Arroyo.

2. El 22 de enero, se designo a Juan Ramon Balcells Olivero como representante legal de
la sociedad en reemplazo de Luis Angel Prendes Arroyo.

3. EIl 3 de febrero, se llevo a cabo en primera convocatoria la Asamblea de
Obligacionistas del “Segundo Programa de Bonos Telefénica Moéviles”. En la
convocatoria se aprobo:

a. Ampliacion del plazo de vigencia del Segundo Programa de Bonos Telefonica
Moviles de acuerdo con lo dispuesto por la Resolucion SMV N° 024-2013-
SMV/01 hasta el 4 de febrero de 2016

b. Adecuacion del régimen ROPPIA al régimen de un programa general del
Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios.

c. Aprobacion de la suscripcion de un Addendum al Contrato Marco del Segundo
Programa de Bonos Telefonica Moviles.

d. Autorizar al Representante de los Obligacionistas para que suscriba el
respectivo Addendum al Contrato Marco de Emision del Segundo Programa de
Bonos Telefonica Moviles que refleje las modificaciones aprobadas por la
Asamblea General de Obligacionistas.

4. El 13 de febrero, el Directorio acordo:

a. Formular los estados financieros individuales del cuarto trimestre de 2013 y
anuales preliminares.

5. El 112 de marzo, Pacific Credit Rating S.A., clasificadora de riesgos, emiti6 el informe
de clasificacion de riesgo de Telefonica Moviles S.A,, en el cual ratifica la clasificacion
local AAA de la empresa.

6. El 24 de marzo, la Junta Obligatoria Anual de Accionistas adopto los siguientes
acuerdos:

a. Aprobar la gestion social y los resultados econémicos del ejercicio 2013.

b. Destinar las utilidades del ejercicio 2013 a resultados acumulados para su
posterior aplicacion.

c. Designara Ernst & Young como auditora externa del ejercicio 2014.

d. Mantener la retribucion anual de los directores, la misma que se hara efectiva
unicamente a los directores que no sean a su vez ejecutivos de cualesquier
empresa del Grupo Telefénica.

7. El 27 de marzo, Telefonica informo que ha superado las metas fijadas en el contrato
firmado para la renovacion de la concesion de telefonia movil con el Ministerio de
Transportes y Comunicaciones (MTC).



Telefonica Moviles S.A.
Discusion y analisis de los resultados del trimestre
finalizado el 31 de marzo de 2014.

Se recomienda la lectura de este informe con los correspondientes Estados Financieros y sus
notas presentadas simultaneamente, los mismos que forman parte integrante de este
documento y contienen informacion complementaria.

Entorno Econémico

En el 4T13, la economia crecio 5.1% interanual. Sin embargo, esta recuperacion, respecto
del 3T13 (4.1% interanual), estuvo explicada por el aporte positivo de inventarios. Todos
los componentes de demanda desaceleraron su ritmo anual. En el afo, el PIB acumulo
una expansion de 5%.

El consumo privado mantuvo su desaceleracion paulatina en el 4T13: crecio 5%
interanual, desde el 5.8% en el 2012. En el ano, acumulé una expansion de 5.2%. Esto se
explicé por la menor inercia de la mayoria de fundamentos del consumo: empleo, crédito
de consumo, morosidad; mientras que la confianza y el ingreso real sostuvieron niveles
altos.

La inversion privada se expandio 0.5% interanual en el 4T13, su menor ritmo desde la
contraccion del 2009. A inicios de 2013, era de relativo consenso que la inversion
desaceleraria ligeramente, respecto del cierre esperado de 2012 (acumulé 14%
interanual vs. expectativas del Consenso para 2013 de 11%), por lo que sorprendi6 la
rapidez y el nivel finalmente acumulado en el afio (4%).

El gasto publico acumulé un crecimiento de 9.4% en el ano, explicado por la
desaceleracion de la inversion publica en el 4T13, 5.3% interanual vs. 21% interanual en
los primeros tres trimestres del ano.

Las exportaciones reales crecieron 3% interanual en el 4713, para un acumulado anual
de 1%. El bajo crecimiento reflejo la menor oferta (en volumen) de café (-11%, por
plagas) y harina de pescado (-36% por menores cuotas de pesca), estancamiento de
oferta minera y contraccion de demanda por textiles (-13%). Las importaciones por su
parte, desaceleraron fuertemente en el 4713 (1.6% interanual vs. 6.3% interanual en los
primeros tres trimestres del afo), siguiendo la tendencia de la demanda interna y su
encarecimiento por efecto de la depreciacion del Nuevo Sol. En el balance, el sector
externo resté 1 punto porcentual (pp.) al crecimiento, nivel por encima de nuestra
expectativa de -1.6pp.

La actividad econdmica se expandio 4.2% interanual en enero de 2014, debido a un
menor dinamismo del Comercio. También incidi6 la contraccion de la Pesca y un
crecimiento mas lento de la Manufactura. Se mantuvo el buen dinamismo de Servicios
(5.8% interanual), vinculado al buen momento de los sectores Financiero y Seguros,
Servicios Prestados a Empresas, y Alojamiento y Restaurantes. La Mineria mantuvo una
tasa de expansion mayor que el PIB (5.6% interanual), debido a la mayor extraccion de
cobre y hierro. Indicadores adelantados sugieren que el crecimiento habria sido
ligeramente mayor a 5% interanual en el 1T14.

En marzo de 2014, la inflacion registré 3.38% y super6 el limite superior de la meta de
inflacion del BCRP (3%) por tercer mes consecutivo. La alta inflacion es reflejo del
incremento en precios de alimentos, energia residencial, educacion y combustibles. La
inflacion subyacente (medicion que excluye bienes y servicios propensos a volatilidad y



choques de oferta) se mantuvo por trigésimo tercer mes consecutivo por encima del
limite superior de la meta de inflacion del BCRP (2% +/- 1%)

La tasa de interés de referencia se mantuvo en 4% durante el 1T14, luego del recorte de
0.25 pp. en noviembre de 2013. La politica monetaria mostr6é una posicion mas neutral.
El Directorio del BCRP reconocié que existen indicios de estabilizacion en el 1T14. Sin
embargo, el Directorio reconocié que la inflacion permanecera inicialmente cerca del
limite superior del rango meta por el efecto rezagado de choques de oferta. A fines de
marzo de 2014, se redujo (por novena vez, desde junio de 2013) la tasa de encaje
obligatorio en moneda nacional de 12.5% a 12%. Esta politica de flexibilizacion busca
seguir fomentando la intermediacion financiera en moneda nacional y se espera que
dicha reduccion inyecte mas de S/. 500 millones al sistema financiero.

El tipo de cambio cerr6 el 1T14 en S/. 2.81 por dolar. Durante dicho periodo, se mantuvo
en el rango S/. 2.80 - 2.82 por dolar. Asi, en el ano, el Nuevo Sol acumulé una
depreciacion de 0.2% interanual. El BCRP vendié US$ 1,470 millones en el 1T14,
principalmente para atender demanda de no residentes. Sin embargo, a marzo de 2014
ya se registra una oferta neta de estos inversionistas.

Las principales clasificadoras de riesgo mantienen sus clasificaciones crediticias sobre la
deuda peruana en Grado de Inversion. De esta manera, Standard’s & Poor’s y Fitch
Ratings la consideran en nivel BBB+, mientras que para Moody’s esta en el nivel Baa2.

Entorno Competitivo

Telefénica Moviles mantiene el liderazgo en el mercado de servicios méviles con una
participacion de mercado estimada en 55%, medida por las lineas en servicio. La
compania continua impulsando el crecimiento de la planta postpago, la cual registro un
incremento de 23% respecto al afo anterior.

De igual forma, desde enero del 2014, la compania realizé exitosamente el despliegue
del servicio 4G LTE en los siete principales distritos de Lima Metropolitana, superando las
expectativas comerciales.

Como parte de su estrategia de generacion de valor, Telefonica Moviles lanzo el
aplicativo movil Evernote Premium, el cual busca potenciar la productividad personal.
Asimismo, el 18 de marzo, con una inversion aproximada de S/. 180 millones, se
inauguroé el servicio de Internet 3G en la ciudad de Iquitos, el cual permitira una
navegacion hasta 10 veces mayor y beneficiara a medio millon de personas.

De otro lado, la competencia en el mercado de telefonica movil ha incrementado su
oferta de smartphones y planes de datos en modalidad contrato y prepago. Nextel se
enfocoé en reposicionar su imagen con campanas comunicativas que buscan romper
mitos sobre su servicio, ademas de seguir impulsando su servicio movil sin radio. Y
Viettel anuncié que a partir del 26 de julio se podra contar con el servicio movil en siete
grandes ciudades del pais, incluyendo Lima.

Resultados del Ejercicio

Ingresos operativos

Los Ingresos Operativos ascendieron a S/. 1,398 millones en el 1714, superiores en 11.9%
respecto del 1T13.



El mayor ingreso se genera por el mayor trafico celular facturado (+15%) el cual se
explica por el aumento del cargo fijo facturado, debido a la mayor planta contrato que
alcanzo los 4,396,919 clientes. Dicha planta crecio en 23.4% respecto del 1T13.
Asimismo, los ingresos por terminales crecieron 9% interanual en el 1T14 debido al
impulso la venta de equipos de alta gama y tecnologia 4G, a raiz del lanzamiento de los
Planes Vuela. Finalmente, se produjo un aumento en los ingresos por locacion de
servicios (+10%), explicado por el incremento de servicios corporativos mévil - fijo.

El aumento en los ingresos Operativos se vio compensado con una disminucion en los
ingresos por Interconexion (-8%) generado, principalmente, por la disminucién del cargo
movil registrado en octubre del 2013.

Gastos Operativos

Los Gastos Operativos en el 1T14 ascendieron a S/. 1,084 millones, lo que representa un
incremento de 9.4% respecto al 1T13, producto, principalmente, del incremento en
gastos de Interconexion en 13%, gastos Generales y Administrativos en 21.3 %, gastos de
Honorarios por Uso de Marca y por Transferencia de Capacidad de Gestion en 29.5%,
gastos de Estimacion de Cuentas de Cobranza Dudosa y Desvalorizacion de Inventarios
en 14.0%; y asi como por el menor resultado positivo en los Otros Ingresos y Gastos
Operativos, Neto, que supone un mayor gasto de S/. 3.3 millones respecto del 1T13. El
mayor gasto fue compensado por la disminucion del gasto de Personal en 25.2%, la
Depreciacion y Amortizacion en 13.9 %; y Tributos y Canones en 3.2%.

El incremento de los gastos es visible en las cuentas relacionadas a gastos comerciales y
de atencion al cliente (asociados al aumento de la planta contrato), asi como en los
mayores costes de venta de terminales debido al impulso en la venta de equipos con
capacidad de transmision de datos.

Resultado Operativo

En el 1T14, se registr6 un Resultado Operativo de S/. 314 millones, lo cual refleja un
incremento de 21.5% frente al resultado observado en el 1T13.

Resultado No Operativo

Por otro lado, el Resultado no Operativo en el 1T14 fue negativo en S/. 12 millones,
superior en S/. 6 millones a lo registrado en el 1T13, debido a la disminucién neta en
Ingresos y Gastos Financieros.

Resultado Neto

El Resultado Neto en el 1T14 fue de S/. 209 millones, el cual muestra un aumento de
29.8% respecto del 1T13

Estado de Situacion Financiera

El Activo Corriente al cierre del 1T14 ascendié a S/. 1,296 millones, menor en S/. 338
millones respecto al 4T13. El menor saldo se explica, principalmente, por la disminucion
del Efectivo y Equivalente al Efectivo en S/. 309 millones, Cuentas por Cobrar Comerciales
en S/. 180 millones, e Inventarios en S/. 96 millones; compensado por un incremento en
Otros Activos no Financieros en S/. 94 millones y Activos por Impuestos a las Ganancias
en S/. 145 millones.

Al cierre del 1T14, el Pasivo Corriente alcanzoé los S/. 1,606 millones, lo que representa un
menor saldo por S/. 672 millones respecto del 4T13 debido, principalmente, a la



disminucion en las Cuentas por Pagar Comerciales por S/. 577 millones y otras cuentas
por pagar por S/. 94 millones.

Finalmente, el Patrimonio Neto cerré el 1T14 en S/. 2,101 millones, mayor en S/. 208
millones al del cierre del 4T13, producto, principalmente, del incremento en los
Resultados Acumulados por S/. 209 millones, como consecuencia del Resultado Neto del
ejercicio en ese mismo importe.

Principales Indicadores Financieros

Al cierre de 1T14, la Liquidez (Activos Corrientes / Pasivos Corrientes) ascendio asciende a
0.81x en comparacion con el 0.72x mostrado en el 4T13. Esto se explica por la
disminucion en las Otras Cuentas por Pagar por S/. 94 millones que disminuyen el
denominador.

El Endeudamiento Patrimonial (Total Pasivos / Total Patrimonio) disminuyé a 1.08x en el
1T14, lo que muestra un menor apalancamiento en comparacion con el 1.55x del 4T13.
Esto se explica tanto por la reduccion en el Pasivo Corriente como por el aumento en los
Resultados Acumulados que incrementa el patrimonio como se describe anteriormente.

El Margen Neto (Ganancia Neta del Ejercicio / Ingreso de Actividades Ordinarias) a cierre
del 1T14 ascendio a 14.9%, margen mayor al presentado en 1T13 de 12.9%. Esto se
explica por un mayor Margen Operativo de 22.5% en comparacion del 20.7% mostrado
en el 1T13, sustentado por menores Gastos Operativos con relacion a los ingresos.



TABLA 1
TELEFONICA MOVILES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS EN NUEVOS SOLES (000) AL 31 DE MARZO DE 2014
(Preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF)
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

Ingresos de actividades ordinarias

Gastos Operativos
Gastos de Interconexion
Personal
Generales y Administrativos
Depreciaciéon y Amortizacion
Honorarios por uso de marca y por transferencia
de capacidad de gestién
Tributos y Canones
Estimacion de cuentas de cobranza dudosay
desvalorizacién de inventarios

Otros ingresos - gastos operativos, neto
Ganancia por actividades de operacion

Resultado operativo antes de otros ingresos y gastos, neto

Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Diferencia en cambio neta
Resultado No Operativo
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Ganancia neta del ejercicio

1T13

1,249,147

990,354

66,408
113,952
575,685
140,303

19,877
58,760

22,847
(7,478)

258,793
251,315

9,907
(14,547)
(1,300)

(5,940)
252,853
(92,085)
160,768

%
100.0

79.3
5.3
9.1

46.1

11.2

1.6
4.7

1.8
(0.6)

20.7
20.1

0.8
1.2)
(0.1)

(0.5)
20.2
(7.4)
12.9

1T14

1,398,393

1,083,930
75,008
85213

698,435
120,767

25,739
56,855

26,046
(4,133)

314,463
310,330

2,956
(18,258)
3271

(12,031)
302,432
(93,781)
208,651

%
100.0

71.5
5.4
6.1

49.9
8.6

1.8
41

1.9
0.3)

22.5
22.2

0.2
(1.3)
0.2

(0.9)
21.6
(6.7)
14.9

Var. Abs.
1T13-1T14

149,246

93,576
8,600
(28,739)
122,750
(19,536)

5,862
(1,905)

3,199
3,345

55,670
59,015

(6,951)
(3,711)
4,571

(6,091)
49,579
(1,696)

47,883

Var. %
1T13-1T14

Yo
11.9

9.4
13.0
(25.2)
21.3
(13.9)

29.5
(3.2)

14.0
44.7)

21.5
21.5

(70.2)
25.5
(351.6)

102.5
19.6




TABLA 2
TELEFONICA MOVILES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA EN NUEVOS SOLES (000) AL 31 DE MARZO DE 2014
(Preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Otros activos no financieros

Activos por impuestos a las ganancias

Total activos corrientes

Otras cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Propiedades, planta y equipo

Depreciacién acumulada

Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto

Activos por impuestos diferidos

Total activos no cotrtientes

Total de activos

1T14 4T13 3T13 2T13 1T13
113,730 422,640 591,518 286,838 183,447
22,456 : B - B
483975 663,541 691,408 566,489 507,467
37,440 43,585 32,140 45,118 36,797
71,050 79,163 71,592 89,975 72,100
239,478 335,459 238,265 299,415 234,801
156,164 62,523 122,005 147,335 154,203
171,805 26,938 370 - -
1,296,098 1633849 1747298 1435170 1,188,815
221,802 202,794 222,651 225,252 229,044
. - 35,000 35,000 70,000
5034856 4933437 4612905 4493869 4373233
(2,837,585 (2,739,013)  (2,635,787)  (2,584405)  (2,457,966)
2,197271  2,194424  1977,118 1909464 1915267
529,400 543,827 108,062 123355 119,282
130,953 237,312 232,321 231,348 222,323
3079426 3198357 2575152 2524419 2555916
4375524 4832206 4322450 3959580 3744731

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Otras provisiones

Pasivos por impuestos a las ganancias

Total pasivos corrientes

Otros pasivos financieros
Otras provisiones
Ingresos diferidos

Total pasivos no cortientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Primas de emision

Otras reservas de capital
Resultados acumulados
Otras reservas de patrimonio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

1T14 4T13 3T13 2T13 1T13
240,352 238,118 266,424 100,237 147,518
1004420 1671780 1276679 1317325 1,162,969
96,526 190,158 171,907 138,269 155,850
147,667 150,130 142,992 141,807 132,112
26,941 27,828 27,507 28,621 27,539
. : . 2,914 29,590
1605906 2278014 1885509 1729173 1,655,578
433,394 432,861 492,569 532,103 547,926
177,829 172,172 166,008 159,058 155,734
57,483 56,212 57978 59,606 60,264
668,706 661,245 716,555 750,767 763924
2274612 2939259 2,602,064 2479040 2,419,502
172,867 172,867 172,867 172,867 172,867
451,759 451,759 451,759 451,759 451,759
40,261 41,243 38938 38,627 38014
1438522 1220871 1,065,970 819,995 670,226
(2,497) (2,793) (9,148) (3,599) (7,637)
2100912 1,892947  1,720386 1479649 1325229
4375524 4832206 4322450 3959589 3744731




