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Telefénica del Pert S.A.A.

Estado de resultados

En esta seccion seincluy e los sub-rubros queintegran e sado de los codigos 2D01ST, 2D0301y 2D0302 del estado de

resultados y surespectivareferencia alas notasalos estados financieros separados.

e  El cdodigo 2DOI1ST, “Ingresos de actividades ordinarias”, incluye:

Teefonia movil

Internet

Tdefonia fija loca

M ensgie detexto y datos
Daosy tecnologia de la informacion
Tdevision pagada
Venta de equipos
Interconexion y circuitos
Tdefonia publicay rurd
Larga distancia

Otros

Total

e Loscodigos 2D0301 y 2D0302, “Gastosdeadministracion” y “Gastosdeventas y distribucion”, incluy en:

Gastos generdes y administrativos (nota21)
Inventarios (nota8(b))

Depreciacion (notal1l)

Gastosde persond (nota22)

Amortizacién (nota 12)

Total

Gastosde administracion (2D0301)
Gastosde ventas y distribucion (2D0302)

Total

31.03.2015 31.03.2014
5.(000) 5.(000)
946,39% 910,260
344,763 331,437
176,284 193,019
162,910 129,936
151,999 139,433
146,828 107,844
127,440 145,351
123,577 87,350

62,594 77,891
23,415 30,893
74,988 64,736
2,341,193 2,218,155

31.03.2015 31.03.2014

9.(000) S.(000)
1,115,605 1,001,652
298,830 293,146
245,777 220,003
188,972 171,388
53,405 52,689
1,902,589 1,738,878
31.032015 31.03.2014
9.(000) .(000)
1,853,002 1,686,490
49,587 52,388
1,902,589 1,738,878




Telefénica del Pert S.A.A.

Notas alos estadosfinancieros
Al 31 demarzo de 2015y a 31 dediciembre de 2014

1 Identificacion y actividad econémica
Telefonica ded Perd SA.A. (en adelante “la Compafiia”) constituida en Peru, es una empresa de telecomunicaciones,
subsidiaria de Telefénica Latinoamérica Holding SL. (empresa constituidaen Espafia), que brinda en todo € Per(i los
servicios deteefonia movil, internet, telefonia fija, transmision de datosy tecnologia de lainformacion, servicios
portadoresde larga distancia naciond e internaciond, servicios moviles por satélite, servicios detelevision pagada,
entre otros. La Compafiiaes uno delos principaes operadores de telecomunicaciones en € Pery susactividades se
encuentran supervisadaspor € Organismo Supervisor de Inversion Privadaen Teecomunicaciones - OSPTEL y por
e Ministeriode Transportesy Comunicaciones - M TC. Ladireccion fisca registrada de la Compaiiia es Cale Schell
N° 310, Miraflores, Lima, Pert.

En e afio 2014, las Juntas Generades de Accionistas de fechas 18 de setiembre de 2014 y 23 de julio de 2014
acordaron la fusion de la Compaiia con dos de sus subsidiarias, Telefonica M ovilesSA. ( en addante “M dviles”) y
Tdefonica Servicios Comercides SA.C. (en addante “TSC”), respectivamente. Ver también la nota2.

Los estadosfinancieros separadosa 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados por la JuntaGenera de Accionistas
dela Compafiiad 24 de marzo de 2015.

Asimismo, los estados financieros adjuntos, que han sido preparadosen cumplimiento con los requerimientos legaes
vigentes en @ Per, reflgan laactividad individud dela Compaiia, sin incluir los efectos de la consolidacion con los
de sus subsidiarias, todas dlas constituidasy domiciliadas en territorionaciond, y que tienen como actividad

principa laprestacion de servicios complementarios de telecomunicaciones.

Por ello, estosestadosfinancieros deben leerse en conjunto con los estadosfinancieros consolidados preparadospor
separado, los cudes muestran los siguientes saldos a 31 de marzo de 2015y a 31 de diciembre de 2014:

31.03.2015 31.12.2014

S.(000) S.(000)
Activoscorrientes 2,293,791 2,306,722
Pasivoscorrientes 3,101,612 3,518,159
Propiedades, plantay equipo, neto 5,981,669 6,038,388
Total deactivos 11,712,387 11,858,996
Total depasivos 5,453,681 5,876,930

Patrimonio 6,258,706 5,982,066



Notas a los estados financieros (continuacion)

Reorganizacién societaria

En d afio 2014, la Compafiase fusiond con dosde susempresas subsidiaras con € fin de enfrentar las exigencias de

un mercado atamente competitivoy dinamico. Las fusiones indicadas fueron redlizadas entre empresas bgjo control

comun, y no han significado un cambio efectivo en € control de las subsidiarias, por lo que, de acuerdo con Normas

Internacionaes de Informacion Financiera, nota4.3(a), fueron registradas siguiendo & método contable de

“Unificacion de intereses”, y los estadosfinancieros separados adjuntos, han sido preparados asumiendo que M dviles

y TSC se encontraban fusionadas en cada uno de los gercicios presentados; en consecuencia, sepresentanlas

fusiones como si se hubiesen redizado € 1 deenero de 2013.

@

Fusion de Telefénica dd Pertl SA.A. y Teefénica M dviles SA.

En sesién redizada d 4 de octubre de 2011, la JuntaGenerad de Accionistas de la Compaiia aprobo e
proyectodefusion por € cua la Compafiiaabsorberia aM dviles, extinguiéndose |a personeriajuridica de
estalltimaen los términos y condiciones previstosen e proy ecto presentado. El proy ecto fuemodificado y
gprobado nuevamente & 22 de marzo de 2012 y 21 de marzo de 2013.

El 30 dejulio de 2014, d M TCpublicdla Resolucidn Viceministerial N° 461-2014-M T C/03 mediante la cua
autorizola transferencia de las concesiones, las asignaciones de espectroy demés titulos habilitantes, laque
quedd formaizada con la suscripcidn de laadenda a los contratos de concesiones, € 1 de octubre de 2014.
Las Juntas Generades de accionistas de M 6vilesy dela Compafiia en sesion redizada € 18 de setiembre de
2014 aprobaron lafusién de ambas compafiias con fecha 1 de octubre de 2014.

Los montos correspondientes aM dviles, incorporados en los estados financieros comprenden:

Al 30 de setiembrede

2014
S.(000)
Activoscorrientes 1,480,926
Pasivoscorrientes 1,869,894
Propiedades, plantay equipo, neto 2,413,219
Total activos 4,780,333
Total pasivos 2,510,861
Patrimonio 2,269,472
Total ingresosde actividadesordinarias 4,318,353
Gananciapor actividadesde operacion 970,025
Ganancianetadel gjercicio 621,818



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(©

Fusion de Teefonica Servicios Comercides SA.C. y Telefonica M ovilesSA.

Con fecha 11 dejulio de 2014, la Compafiia engend afavor de M dvilesd 99.90 por ciento de las acciones
que poseiade TSC por un importe de §.26,763,000 determinado sobre la base de una vaorizacion efectuada
por un tercero, valor similar a sucosto. Como resultado de la compra, M dvilespasd a ser propietariodd cien
por ciento de las acciones de TSC.

Con fecha 23 dejulio de 2014, se celebraron las Juntas Generales de Accionistas de M dvilesy TSC, en las
que se gprobo lafusion por absorcidn dela segunda en favor dela primera, la cua fue suscritael 1 de agosto

de 2014.

Los montos correspondientes a T SC, incorporados en |os estados financieros comprenden:

Al 31dejuliode

2014
S.(000)
Activoscorrientes 63,940
Pasivoscorrientes 34,400
Propiedades, plantay equipo, neto 1
Total activos 65,218
Total pasivos 37,845
Patrimonio 27,373
Total ingresosde actividadesordinaries 46,486
Gananciapor actividadesde operacion 20,398
Ganancianetadel gjercicio 16,272

Proy ectosde fusion

En Sesidn redizada € 4 de octubre de 2011, la JuntaGenera de Accionistas de la Compafiia aprobd e
proyectodefusion por € cuad la Compafiiaabsorberia asus subsidiarias Teefonica M ultimediaSA.C. (en
adelante “TM M”) y Sar Globa Com SA.C. (en adelante “SGC”), extinguiéndose la personeriajuridica de
estas Ultimas en los términos y condiciones previstosen € proyecto, todo dlo condicionado aqued MTC
autorice latransferencia a la Compafiia de las concesiones, las asignaciones de espectroy demés titulos
habilitantes de los que son titulares sus Subsidiarias.

Con fecha 22 de marzo de 2012 y 21 de marzo de 2013, la JuntaGenera de Accionistas de la Compafiia
modificd dicho proyectoy delegd facultades en @ Directorio parafijar lafecha de entradaen vigencia delas
fusiones simples por absorcion, las que se efectuardn unavez que estas compafiias cuenten con las

autorizaciones respectivas. A la fecha éstasno se han gecutado.



Notas a los estados financieros (continuacion)

3.

Contratosde concesiony tarifas

3.1

Contratos de concesion -

La Compafiiatiene suscritoscon € Estado Peruano, representado por € Ministerio de Transportesy

Comunicaciones (M TC), ContratosdeConcesion parala prestacion de los siguientes servicios: (i) Servicios

portadory telefonico local en & departamentode Limay en la Provincia Constituciona del Callao y (ii)

Servicios portadory telefonico loca y delarga distancia naciona e internaciona en laRepublica del Pert.

Dichos contratos, cuyanaturalezaes la de Contratos-Ley, fueron aprobados por € Decreto Supremo N°11-94-
TCCdd 13 de mayo de 1994, modificados posteriormentepor € Decreto Supremo N221-98-M TCdd 4 de
agosto de 1998y por las Resoluciones Ministeriades N272-99-M T C/15.03, N°157-2001-M T C/15.03, N°140-
2009-M TC/03y N9%27-2009-M T C/03, éstadltimamodificada por la Resolucion M inisteria N°724-2009-

M TC/03.

Asimismo la Compafiia, producto de la fusion explicada en la nota 2 asumio los siguientes compromisos:

0]

(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(vii)

M antener un sistema de contabilidad regulatoria que permitae registro deingresos y gestos de
acuerdo alos principiosy normas que establezca OSIPTEL.

Establecer y mantener registros adecuados para permitir la supervisiony cumplimiento delos
términos de los contratos de concesion.

Acatar las especificaciones de OSPTEL, a fin de asegurar las condiciones necesarias para garantizar
e acceso de operadores no integrados anivel may oristaa los productos quesirvan paraofrecer
servicios empaguetados.

OSIPTEL debera redizar un monitoreo del diferencia de las tarifas on-net y off-net, asimismo,
establecer la obligacion de la Compafiia de sujetarse adichas disposiciones.

Reconocer la facultad de OSIPTEL de establecer cargos deinterconexion tope, en la modaidad de
cargo por capacidad, que le resultan aplicables deforma particular.

Déeimitacion delas regas aplicables alos servicios transferidos:

- Regulacion tarifaria

- Régmen de aportespor regulacion y FITEL.

- Clausula arbitrd.

- Compensacion por interrupcion del servicio.

Garantizar € compromiso respectode estricto cumplimiento delas obligaciones que se deriva delos
contratos de concesion.

Garantizar que los usuarios solamente experimenten beneficios, mas no costoadguno dela
transferencia detitulos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

3.2.

Por otrolado, € 1 de octubre de 2014, d M TC mediante laResolucién Viceministerid N°461-2014-M T C/03
publicada € 30 de julio de 2014, transfirié ala Compafiialos contratosde concesion parala prestacion del
servicio detelefonia mévil y comunicaciones personaescon tecnologia LTE, delos servicios publicos
portador locd, portador de larga distancia naciona, portador delarga distancia internaciond y telefonia fija,
que eran detitularidad de M 6viles; asi como asignaciones de espectro, y demés titulos habilitantes, de
acuerdo alos términos y condiciones aprobados. Al 31 de marzo de 2015, se mantienen los siguientes

contratos de concesion:
Resolucion

Servidos Ubi cacién Ministerial N° Plazo Inicio  Vencimiento
FijayLD Lima, Callaoy Provincias 272-99-MTC/15.03 20 afos + plazo renovado 1999 2027
Moviles  Limay Callao 373-91-TC/15.17 20 afos + plazo renovado 1991 2030
Méviles  Provincias 055-92-TC/15.17 20 afos + plazo renovado 1992 2030
Moviles  Limay Calao 440-91-TC/15.17 20 afios + plazo renovado 1991 2030
Méviles  Provincias 250-98-MTC/15.03 20 aflos 1998 2018
4GLTE Limay Provindas 616-2013-MTC/03 20 aflos 2013 2033

En garantia del fiel cumplimiento de las obligaciones establecidas en algunos de los contratos de concesion,
la Compafiia ha otorgedo una garantia por US$10,000,000 hasta por un plazo de 10 afios aproximadamente.

A lafecha dd presenteinforme la Gerencia de la Compafiia estima que los proy ectos deinversion impulsados
parahacer frente alos compromisos asumidos, se gecutan segin lo programado.

Tarifas

Lastarifas del servicio deteefonia fijalocad y delarga distancia se gustan trimestralmente en base a canastas
de servicios de acuerdo con unaférmula detarifas tope(price caps), establecida sobre labase dela
combinacion delainflacién y de un factor de productividad. De acuerdo con los Contratos de Concesion, €
vaor dd factor de productividad debe revisarse cada tres afios.

OSIPTEL en agosto de 2013, anuncié que € vaor defactor de productividad aaplicar en € periodo 2013 -
2016 es de—6.10 por ciento anud.

Con la entrada en vigencia del Area Virtua M 6vil (érea celular nica anivel naciond), apartirdd 4 de
setiembre de 2010, se han diminado todas las llamadas delarga distancia naciona con destino mévil

incluy endo los originados por los teléfonos de uso publico por lo que sdlo se aplican tarifas locales.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Adiciondmente, lanormativa vigente sefida que se deben de efectuar gustes periddicos (ajuste anual) y
gustes no-periodicos alas tarifas paralas llamadas desde teléfonos publicos de la Compafiiaa redes de
telefonia mévil de comunicaciones personaesy troncalizado, los gustesno periodicos se efectuaran, cada
vez que se produzcan cambios en los vaores vigentes paraadguno de los cargos de interconexion que lo
componen. Las tarifas, se han venido gustando de lasiguiente manera, incluido € impuesto genera alas

ventas:

Fecha Resolucion Tarifa/segundos
29.11.2013 156-2013-CD/OSPTEL S.0.50/76
11.02.2014 006-2014-CD/OSPTEL S.0.50/ 72
14.01.2015 001-2015-CD/OSPTEL S.0.50/ 72

Por otrolado, mediante Resolucién N°044-2011-CD/OSPTEL, publicada en € Diario Oficia & Peruano d
20 de abril de 2011, OSIPTEL aprobd un nuevo sistemade tarifas, € establecimiento delas tarifas paralas
llamadas locales fijo-mévil correspondea las empresas concesionarias del Servicio de Teefonia Fija

M ediante Resolucion N°160-2011-CD/OSPTEL de fecha 28 de diciembre de 2011, se efectlia un guste dela
tarifafijo-movil cada vez que seredicen gustes aaguno delos cargos que conforman dicha tarifa; la tarifa
es la siguiente desde 2013, sin incluir & impuesto general alas ventas:

Fecha Resolucion Tarifa al segundo

28.10.2013 138-2013-CD/OSPTEL §.0.0025 x seg

4. Principalesprincipiosy précticas contables

Los principiosy préacticas contables més importantes que han sido aplicados en € registro delas operaciones y la

preparacion de los estadosfinancieros separados adjuntos son los siguientes:

41

Bases de presentacion -
Los estadosfinancieros separadosd 31 demarzo de2015y a 31 dediciembre de 2014, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas porla

International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Los presentes estadosfinancieros separados han sido preparadosen based costo histérico, a partir delos
regstros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, excepto por los instrumentosfinancieros derivados
medidos avalor razonable. Los estados financieros separados adjuntos se presentan en Nuevos Soles (moneda
funciona y de presentacion) y todoslos vaores se expresan en miles, excepto cuando seindique lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto quela
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o despuésdel 1 deenero de 2015, segin se describe a continuacion; sin embargo, debido ala
estructurade la Compafiia y lanaturaleza de sus operaciones, laadopcién de dichas normas no tuvoun efecto
significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto no hasido necesario modificar los estados
financieros separados de la Compaiia, excepto porlo indicado en la nota4.4.



Notas a los estados financieros (continuacion)

4.2

- M odificaciones ala NIC 27: M é&odo dela participacion patrimonid en los estados financieros
individuales
Las modificaciones permitirdn alas entidades utilizar d método de la participacion patrimonia para
contabilizar las inversiones en subsidiarias, joint venturesy asociadas en susrespectivos estados
financieros separados. Las entidades que yaaplican NI1Fy escogen € cambio a méodo de la
participacion patrimonia deberén aplicar € cambio de manera retroactiva. Las modificaciones son
efectivas paralos periodos terminados en 0 a partir del 1 de enero de 2016, permitiendo unaadopcion
anticipada. Ver nota4.4.

Enla preparacion y presentacion de los estadosfinancieros separados d 31 de marzo de2015y d 31 de
diciembre de 2014, la Gerencia de la Compafia haobservado € cumplimiento del marco normativo indicado
anteriormente.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacionde los estadosfinancieros separados siguiendo las NIIF requiere que la Gerencia debaredizar
juicios, estimadosy supuestossignificativos paradeterminar las cifras reportadas de activos y pasivos, la
exposicion de activos y pasivos contingentes ala fecha de los estados financieros separados, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gestos por los periodos de tres meses terminados € 31 de marzo de 2015y de
2014.

En opinion dela Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de sumeor conocimiento delos
hechos relevantes y circunstancias ala fecha de preparacion de los estados financieros separados; sin
embargo, los resultados finales podran diferir delas estimaciones incluidas en los estados financieros
separados. La Gerencia de la Compafiia no esperaque las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto
importantesobre los estadosfinancieros separados.

Los estimados més significativos considerados por laGerencia en relacion con los estadosfinancieros se
refieren basicamente a

- Estimacion paracuentas de cobranza dudosa, ver nota4.3(b.1)(ii) y notas6y 7.

- Estimacion por desvaorizacion de inventarios, ver nota4.3(e) y nota 8.

- El valor residua, la vida Util y la depreciacion de propiedades, plantay equipo, ver nota4.3(g) y nota
11.

- Amortizacion de activos intangbles, ver nota4.3(j) y nota12.

- Estimacion por deterioro de activos de larga duracion, ver nota4.3(0), notas11, 12y 13.

- Activosy pasivos por impuestos diferidos, ver nota4.3(n) y notal9.

- Estimacion delos ingresos devengedos, ver nota4.3(m)

- Provision por desmantelamiento, ver nota 4.3(gy I) y notall.

- Provisién para contingencias, ver nota4.3(l) y nota 26.

Cudquier diferencia de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los resultados del

afio en que ocurre.
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4.3

Resumen de principiosy préacticas contables significativas -

@

(b)

Combinaciones de negocios entre entidades bgo control comun -
Las combinaciones de negocios entre entidades bago control comun en las que no se puede demostrar
la existencia de sustancia econémica, son registradas por d méodo de unificacion de intereses.

De acuerdo con € méodo de unificacion de intereses, las partidas de los estados financieros de las
compafiias que sefusionan, tantoen & periodo en & que ocurre lafusion como en los otros periodos
presentados en forma comparativa, seincluyen en los estadosfinancieros de la Compafiia que es la
que contintia, como si hubieran estado fusionadas desde & comienzo del periodo mas antiguo que se

presenta

Debido a que unaunificacion de intereses origina una sola entidad fusionada, ésta debe adoptar
politicas contables uniformes. Por lo tanto, laentidad fusionadareconoce los activos, pasivosy
patrimonio de las empresas fusionantes a susvalores contables, gustados por los conceptos
necesarios parauniformizar las politicas contables y gplicarlas atodos los periodos presentados. En
este proceso no se reconoce ninguna plusvaia. Asimismo, los efectos detodaslas transacciones entre
las empresas que se fusionan, sediminan a preparar los estados financieros de la entidad fusionada.

Las combinaciones de negocios entre entidades bajo control comin, en las que se puede demostrar la
existencia de sustanciaecondmica, son registradas bgo € método de lacompra. En esteproceso se
reconoce, en lafecha de adquisicion, unaplusvdia, lacua representae pago redizado como anticipo
de beneficios econdmicos futurosde los activos que no hay an podido ser identificados
individualmente ni reconocidos por separado.

Como consecuencia de lacombinacion de negocios, la entidad que prevaece y contindaes la
Compafiia, por lo cud los estadosfinancieros del gercicio 2014 han sido reestructuradosparafines
comparativos eincluyen los resultados de M évilesy TSC por todod periodo de tresmeses
terminados a 31 de marzo de 2014.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior -

(b.21) Activos financieros -
Reconocimiento y medicion inicid
Los activos financieros acanzados porla NIC 39 se clasifican como: (i) activos financieros &
valor razonable con cambios en resultados, (ii) préstamosy cuentas por cobrar, (iii) activos
financieros disponibles paralaventae (iv) inversiones aser mantenidas hastasu vencimiento,
segin seaapropiado. La Gerencia determina la clasificacion de susinstrumentosfinancieros
en € momento del reconocimiento inicidl.

La clasificacion de los instrumentosfinancieros en su reconocimiento inicia dependedela
findidad parala que los instrumentosfinancieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todoslos activos financieros son reconocidos inicialmente a suvaor razonable més, en
caso de los activos financieros que no se contabilizan a vaor razonable con cambios en
resultados, los costosincrementaes relacionados ala transaccién que sean atribuidos
directamente ala compra o emision del instrumento.
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Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del

plazo generamente establecido por laregulacion o condiciones de mercado son regstradas en

la fecha de negociacion dela operacion; es decir, lafecha en que la Compafiia se compromete

acomprar o vender € activo. Los derivados sonreconocidos en lafecha de negociacion dela

transaccion.

Los activos financieros de la Compafiia incluy en efectivo y equivdentes d efectivo, cuentas

por cobrar comerciales, cuentas por cobrar aentidades relacionadas, y otras cuentas por

cobrar einstrumentosfinancieros con y sin cotizacion.

M edicién posterior -

La medicion posterior delos activos financieros depende de su clasificacion:

0]

Activosfinancieros a vaor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros a vaor razonable con cambios en resultados incluyen alos
activos mantenidos paranegociar y los activos financieros designados d momento de
su reconocimiento inicial como d valor razonable con cambios en resultados. Los
activos financieros se clasifican como mantenidos paranegociar si se adquieren con €
propésito devenderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Estacategoria incluye
los instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia que no se designan
como instrumentosde coberturaen relaciones de cobertura segin las define laNIC
39. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican
como mantenidos paranegociar savo que se designen como instrumentosde
coberturaeficaces. Los activos financieros d valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en € estado de situacion financiera por suvalor razonable y
los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en € estado de resultados.

Al 31 demarzo de 2015y a 31 de diciembre de 2014, la Compafiiano mantiene
activos financieros d vaor razonable con cambios en resultados.

La Compafiiaevaua los activos financieros mantenidos paranegociar que no son
derivados, paradeterminar si su intencion de venderlos en d cortoplazo sigue siendo
gpropiada. Cuando la Compafiia no pueden negociar estosactivos financieros debido
ala existencia de mercados inactivos y, por ende, deben cambiar significativamente
su intencién de negociarlos en un futuro cercano, la Compafiia puede optar por
reclasificar estosactivos financieros, perosolo en circunstancias excepcionades. La
reclasificacion de un activo financiero designado como préstamosy cuentas por
cobrar ala categoria de disponible paralaventao a lacategoria de mantenido hastad
vencimiento, depende de lanaturaleza del activo. Estaevauacion no afecta aningdn
activo financiero designado a vaor razonable con cambios en resultados que utiliza

la opcionde medicion por su valor razonable d momento de ladesignacion.
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Préstamosy cuentas por cobrar -

Los préstamosy las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuy os
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los
que la entidad no tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo
y gue no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Despuésde su reconocimiento inicid, las cuentas por cobrar son llevadas d costo
amortizado usando € método de tasa deinterés efectiva, menos la estimacion por
deterioro. Las pérdidasoriginadas por € deterioro son reconocidas en € estado de
resultados.

La Compafiiamantiene en esta categoria cuentas por cobrar comerciaes, cuentas por
cobrar aentidades relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas
a vdor de latransaccion, netas de su estimacion paracuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

La estimacion paracuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compafiiano podrarecuperar los montosde las deudas de acuerdo
con los términos originades dela venta. Parata efecto, la Gerencia de la Compafiia ha
determinado, sobre la base de experiencia historica, considerar y aplicar, paraevauar
riesgos, vencimientos y periodos de recuperosdiferenciados, segin € segmento del
cliente, afin dedeterminar la estimacion por recuperabilidad. Asimismo, para
aquellas cuentas significativas individudmente, la Compafiiarediza evaluaciones
especificas paradeterminar si existe evidencia objetiva de la pérdidaen € vaor delas
cuentas por cobrar. Laestimacion para cuentas de cobranza dudosa se registra con
cargo aresultados del gercicio en que se determine su necesidad. En opiniénde la
Gerencia, este procedimiento permite estimar razonablemente la pérdida para cuentas
de cobranza dudosa, considerando las caracteristicas delos clientes en & PerGiy los
criterios establecidos porla NIC 39, con lafindidad de cubrir adecuadamente €
riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segin las condiciones del mercado donde
operalaCompafiia

Activosfinancieros disponiblesparala venta -

Los activos financieros disponibles paralaventa son aguellos activos financieros no
derivados que se designan como disponibles paralaventa o que no han sido
clasificados en ninguna de las otras categorias. Despuésde reconocimiento inicia,

los activos financieros disponibles paralaventa se miden por su vaor razonable, y las
ganancias o pérdidas no redizadas se reconocen como otroresultado integra enla
reserva por activos financieros disponibles parala venta, hastaquela inversién seda
debga En ese momento, la ganancia o pérdidaacumulada se reconoce como una
ganancia operativao se considera como un deterioro del vaor delainversion, en cuyo
caso, la pérdidaacumulada es reclasificada en € estado de resultadosen lalinea de
costosfinancieros y diminada dela reservarespectiva
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Al 31 de marzo de 2015, la Compafiia mantiene activos financieros disponibles para
la venta

(iv) Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento -
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta suvencimiento cuando la Compafiiay sus tienen la intencion
y capacidad de mantenerlos hasta suvencimiento. Despuésde sureconocimiento
inicia, la Compafiiamide las inversiones mantenidas hastasu vencimiento a costo
amortizado usando € método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas son
reconocidas en € estado de resultados cuando se disponede la inversion o éstaha
perdido valor, asi como mediante su amortizacion.

Al 31 demarzo de 2015y a 31 de diciembre de 2014, la Compafiano tiene
inversiones aser mantenidas hastasu vencimiento.

Baja en cuentas -

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una partede un activo financiero o unapartede un
gupo de activos financieros similares) es dado de bgja cuando: (i) los derechos derecibir flujos de
efectivo dd activo han terminado; o (ii) la Compafiia hatransferido susderechos arecibir flujos de
efectivo de activo o han asumido unaobligacién de pager latotdidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente aunatercera partebgo un acuerdo detraspaso (“pass through”);y (iii) la
Compafiia ha transferido sustanciamente todos|os riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancidmente todoslos riesgos y beneficios del activo, si hatransferido su
control.

(b.2) Peasivos financieros -
Reconocimiento y medicion inicid -
Los pasivosfinancieros dcanzados por la NIC 39 se dlasifican como: (i) pasivosfinancieros
a vdor razonable con cambios en resultados, (ii) préstamosy cuentas por pagar, v (iii)
derivados designados como instrumentos de coberturaen una coberturaeficaz, segin sea
gpropiado. La Gerencia determina la clasificacion de susinstrumentosfinancieros en €
momento del reconocimiento inicial.

Todoslos pasivosfinancieros son reconocidos inicidmente a suvaor razonable més, en €
caso de los pasivosfinancieros que no se contabilizan d vaor razonable con cambios en
resultados, los costosincrementaes relacionados ala transaccion que sean atribuidos
directamente ala comprao emision de instrumento.

Los pasivosfinancieros de la Compafiia incluy e cuentas por pagar comercides, otrascuentas
por pagar y otros pasivosfinancieros.
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(b.3)

M edicién posterior -

Los pasivosfinancieros sereconocen cuando la Compafiiatiene partede los acuerdos
contractuaes dd instrumento. Despuésde reconocimiento inicia, los pasivosfinancieros son
posteriormentemedidos a costo amortizado usando € méodo de latasadeinterés efectiva

El costoamortizado es calculado considerando cuaquier descuento o primaen la emision y
los costos que son parteintegrd dela tasade interés efectiva Las ganancias y pérdidas se
reconocen en d estado de resultados cuando los pasivos se dan de bga, como asi también a
través del proceso de amortizacion utilizando € método de latasadeinterés efectiva

Los pasivosfinancieros son clasificados como obligaciones acorto plazoamenos quela
Compafiiatenga @ derecho irrevocable paradiferir € acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses despuésdela fecha dd estado de situacion financiera. Los costosde
financiamiento se reconocen segin € criterio dd devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con la adquisicion dd financiamiento.

Bga en cuentas -

Un pasivofinanciero (o, cuando sea aplicable unapartede un pasivofinanciero o unapartede
un grupo de pasivosfinancieros similares) es dado de bagja cuando la obligecion especificada
en e correspondiente contrato hay a sido pagada o cancelada, o hayaexpirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro provenientedd mismo
prestamistabajo condiciones sustancidmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancia, ta permuta o modificacién setratacomo una
bgja dd pasivoorigna y € reconocimiento de un nuevo pasivo, y ladiferencia en los
importesrespectivosen libros sereconocen en € estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos financieros y los pasivosfinancieros son objeto de compensacion de manera que
seinforme € importeneto en & estado de situacion financiera, solamente si existe en ese
momento, un derecho legdlmente exigble de compensar los importesreconocidos, y existe la
intencion deliquidarlos por € importeneto, o deredizar los activosy cancelar los pasivosen
forma simultanea

Instrumentos financieros derivados -

Los instrumentosfinancieros derivados, de acuerdo con las regas dela NIC 39, se clasifican en

negociables y de cobertura Los aspectos mas relevantes de cada categoria se describen a

continuacion:
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Negociables -

Las transacciones con instrumentosfinancieros derivados que mantiene laCompafiia bgo la
modalidad de “forwards”de moneda, no cadifican como coberturas segln las regas especificas de la
NIC 39, y, por lo tanto, son tratados como derivados paranegociacion, porlo queen su
reconocimiento inicid y posterior son medidos asu valor razonable y reconocidos como activos
cuando dicho vaor es positivoy como pasivos cuando es negativo, registrandose cuaquier ganancia
o pérdidapor e cambio en dicho vaor en € estado de resultados.

Cobertura-

Los instrumentos derivados de cobertura son utilizados paraadministrar la exposicion de la Compafiia
atasas deinterés y moneda extranjera. La contabilidad de cobertura, segin laNIC 39, se aplica con €
objeto de gestionar riesgos particulares paralas transacciones que cumplen con los criterios
especificos para€lo.

La Compafiiautilizainstrumentosfinancieros derivados (forwards de tipo de cambio y swapsde
moneda), paraadministrar su exposicion a riesgo asociado alas fluctuaciones de la moneda
extranjera. Con € objeto de gestionar € riesgo particular mencionado, la Compaiiia aplicala
contabilidad de cobertura paralas transacciones que cumplen con |os requisitos paraelo. Los
instrumentosfinancieros derivados son reconocidos d vaor razonable de mercado en lafecha en la
que son firmados y gjustados subsecuentemente, y sonregstrados como activo cuando suvdor es

positivo, y como un pasivo cuando € vaor seanegtivo.

Alinicio de lardlacion de cobertura, la Compafiia disefiay documenta formamente la relacion entre
¢ item coberturado y € instrumento de cobertura, queincluye lanaturdeza de riesgo, € objetivo y la
estratega parallevar acabo la cobertura, y d méodo empleado paraevaluar la efectividad de la
relacion de cobertura

Asimismo, a comienzo dela relacion de cobertura, serealiza unaevauacion forma para asegurar
qued instrumento de cobertura sea atamente efectivo en compensar € riesgo designado en € item
coberturado. Las coberturas sonformamente evaluadas a cierre de cada estado de situacion
financiera, y son consideradas como dtamente efectivas si se esperaque los cambios en € valor
razonable o en los flujos de efectivo, atribuidos d riesgo cubierto durante d periodo por d cud la
coberturaes designada, comprendan un rango de 80 por ciento a 125 por ciento. Dichos cambios en €
valor razonable de mercado son calculados sobre la base de las tasasde los tipos decambio actuaes

paracontratos similares.

Las coberturas de la Compaiiia son de flujos de efectivo; en consecuencia, laparteefectiva de los
cambios en € vaor razonable de los instrumentos de cobertura se reconoce en @ estado de resultados
integrales, y laparteque no seaefectiva se reconoce inmediatamente en & estado de resultados. Los
montosque seregstren en € patrimonio, setransfieren d estado de resultados cuando se reconoce u
ocurre un ingreso o gasto por € instrumento financiero de cobertura S € item acoberturar es un
activo o pasivo no financiero, los montos que seregistren en & patrimonio serén incorporados a
costode activo o pasivo no financiero.
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Cuaquier ganancia o pérdidaresultante delos cambios en € vaor razonable de mercado delos
instrumentosfinancieros derivados durante d afio, que no cdifiquen como cobertura, son registradas
directamente en d estado deresultados. S se esperaque latransaccion pronosticadao € compromiso
yano ocurran, los montos antes reconocidos en € patrimonio sontransferidos al estado de resultados.
S los instrumentos de cobertura expiran o sonvendidos, terminados o gercidos sin ser reubicados, o
si su designacion como coberturaes revocada, dichos montos previamente reconocidos permaneceran
en d patrimonio hastaque latransaccion pronosticadao € compromiso ocurran.

Operaciones en moneda extranjera -

La Compafiia hadeterminado que sumoneda funciona y de presentacion es € Nuevo Sol. Se
consideran transacciones en moneda extranjera aaquellas redizadas en unamoneda diferente ala
moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera soninicialmente registradas en la moneda
funcional usando los tiposde cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activosy
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormentegjustados ala moneda
funcional usando € tipode cambio vigente ala fecha del estado de situacion financiera

Las ganancias o pérdidaspor diferencia de cambio resultante dela liquidacion de dichas transacciones
y dela conversion delos activos y pasivos monetarios en moneda extranjera alos tipos de cambio de
la fecha del estado de situacion financiera, sonreconocidas en el rubro “Diferencias de cambio neto”,
en d estado deresultados, con excepcion de aquellas diferencias de cambio de operaciones en
moneda extranjera con coberturas de flujo de efectivo, las cudes son directamente registradas en €
patrimonio hastala disposicion de las mismas, momento en € cua sereconoce en € estadode
resultados. Los activos y pasivosno monetarios determinados en moneda extranjera son convertidos a
la moneda funciona a tipode cambio prevaeciente ala fecha dela transaccion.

Inventarios -
Los inventarios se presentana costoo d vaor netoredizable, e menor; y se presentannetosdela
estimacion por desvaorizacion.

Los inventarios corresponden principalmente a equipos terminaes y estanvaluados a costo
promedio. Los equiposterminaes son registrados en los resultados cuando son entregados en ventaa
los clientes finales (activacion de sefial) y se presentan en el rubro “Inventarios” del estado de

resultados. Los inventarios en transito se presentand costo especifico de adquisicion.

La estimacion por desvalorizacion es determinada en funcion a un andlisis efectuado sobrelas
condiciones y la rotacién de los equipostermindes, materides y suministros, en € caso delos
equipos averiados y aquellos que no tienen movimiento en € Ultimo afio laestimacion equivae asu
sado en libros. La estimacién seregstra con cargo alos resultados del gercicio, end cud se
determina la necesidad dela misma
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Inversiones -

Las inversiones en subsidiarias seregistran bajo & méodo de participacion patrimonial.

S sedetectase dgin indicio de deterioro, la Compafiia hace unaestimacion de su importe
recuperable. Cuando € importeen libros de una inversion es superior asu importerecuperable, la
inversion se considera deteriorada y se reduce asu importerecuperable. S, en € periodo
subsiguiente, d montode lapérdidapor deterioro disminuyey ladisminucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido despuésde que d deterioro fue reconocido, la
pérdida por deterioro es revertida. Cuaquier posterior reversion de una pérdidapor deterioro se
reconoce en lacuenta de resultados, en la medida en que € vaor en libros dd activo no superesu
costo amortizado en lafecha de reversion.

Propiedades, plantay equipo -

El rubro propiedades, plantay equipo se presentaa costo, neto de ladepreciacion acumulada y la
pérdida acumulada por deterioro en € vaor de estosactivos, ver acépite (0). El costo inicia delas
propiedades, plantay equipo comprende su precio de adquisicion, incluyendo aranceles eimpuestos
de comprano reembolsables, y cudquier costodirectamente atribuible paraubicar y dgjar a activo en
condiciones de funcionamiento.

El costodd activo incluyetambién € vaor presentede los desembolsos que se espera sean necesarios
paracancdar cuaquier costo de desmantelamiento y retiro de equipamiento o de rehabilitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta, cuando constituy an obligaciones incurridas bajo determinadas
condiciones. Para los componentessignificativos de propiedades, plantay equipo que se deban
reemplazar periddicamente, la Compafiiareconoce tales componentescomo activos individuaes
separados, con susvidas Utiles especificas y susdepreciaciones respectivas. Del mismo modo, cuando
se efectlia unainspeccion o reparacion de gran envergadura, Su costo se reconoce como un reemplazo
en d importeen libros de propiedades, plantay equipo, si se cumplen los criterios parasu

reconocimiento.

La depreciacion se cacula siguiendo € método de linea recta utilizando las siguientes vidas Gtiles
estimadas:

Descripcion Afos
Edificiosy otrasconstrucciones 13, 15,33y 40
Planta 3a20
Equiposy otros 4al0
Mueblesy enseres 8y 10

Los terrenos no se deprecian. Los vaores residudes, la vida (til y d método de depreciacion se
revisan cada afio paraasegurar que sean consistentes con € patrén previsto de beneficios econémicos
delas partidasde propiedades, plantay equipo.
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Un componentede propiedades, plantay equipo o cuaquier partesignificativa del mismo reconocida
inicidmente, seda debgad momento de su venta o cuando no se esperaobtener beneficios
economicos futurospor su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdidaen € momento de dar de bgja
activo (caculada como la diferencia entred ingreso neto procedentede laventadd activoy su
importeen libros) seincluye en € estado de resultados cuando se dade bga d activo.

Los desembolsos incurridos después que un activo fijo ha sido puesto enuso se capitdizan como
costo adiciond de esteactivo cuando es probable que taes desembolsos resulten en beneficios
econémicos futuros superiores a rendimiento norma evaluado orignamente paradicho activo. Los
desembolsos paramantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del gercicio en que son
incurridos.

Los costosde beneficios alos empleados que serdacionan directamente con la construccion dela
plantason capitaizados como partede costode los activos, através de registro de un menor gasto

en el estado de resultados, en el rubro “Gastos de personal”.

Las obras en curso seregistran d costo, queincluye d costo de construccion, plantay equipo y otros
costosdirectos; asi como d costode los materides importantes directamente identificables con
activos especificos. Las obras en curso no se deprecian hastaque los activos respectivosseterminen'y

estén en condiciones parasu uso.

Costosde financiamiento -

Los costosde financiamiento aribuibles directamente ala adquisicion, construccién o produccion de
un activo apto que presentanecesariamente un periodo considerable de preparacion paraencontrarse
disponible parauso o venta son capitdizados como partedd costode respectivo activo. Todoslos
costosde financiamiento adicionades son reconocidos como gasto en @ periodo en € que ocurren. Los
costosde financiamiento estan conformados por los intereses y otros costos que la entidad incurre en

vinculacion con los fondos financiados.

Segin politicadela Compafiia, se considera activos cdificados paraefectos de capitdizacion de

costos de financiamiento, aguellos cuy o periodo de preparacion excede de dieciocho meses.

Al 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no mantiene activos en curso

caificados paraefectos de capitdizacion de costos de financiamiento.

Arrendamientos -
La determinacion de si un contrato es o contiene un arrendamiento se basaen lasustanciadel
contrato; es decir, si d cumplimiento del contrato depende del uso de un activo especifico o si

contrato otorga un derecho para usar € activo.
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Los arrendamientos, que efectiva y sustancidmente transfieren a la Compafiia todoslos riesgos y
beneficios inherentes ala propiedad de los bienes arrendados y/o cuy o plazo cubra lamay or partede
la vidaeconémica del activo, son clasificados como arrendamiento financiero y se contabilizan de
manera similar ala adquisicién de un activo fijo, reconociéndolo, d inicio de los respectivos
contratos, registrando los correspondientesactivos y pasivospor un importeigua d vaor razonable
delos activos en arrendamiento o, si es menor, a vaor presentede los pagos minimos del
arrendamiento. Los costosdirectos iniciaes se consideran como partedd activo.

Los pagos de arrendamiento son distribuidos entre las carges financieras y lareduccion del pasivo, de
tal manera que unatasadeinterés constantepueda ser obtenidaparad sado remanente del pasivo.La
carga financiera se distribuyeen los periodos de vigencia de los contratos de arrendamiento. Los
activos arrendados capitalizados son depreciados de laforma que se explica en € acdpite (g).

La ganancia, si hubiere, en las transacciones financieras bgo contrato de leaseback, es diferida y se
gplica aresultados, en los periodosde vigencia de los contratos.

Los arrendamientos en los que € arrendador retiene efectiva y sustancidmente todos|os riesgos y
beneficios inherentes ala propiedad de los bienes arrendados son clasificados como arrendamientos
operaivos. Los pagos de arrendamiento operativo son reconocidos como gastos en € estado de
resultados en base a las condiciones del contrato.

Activosintangbles y concesiones administrativas -

Los activos intangbles seregstran inicialmente a costo. Un activo se reconoce como intangble si es
probable que fluyan ala Compafiialos beneficios econdmicos futurosatribuibles que generen, y su
costo puede ser medido configblemente. Despuésde reconocimiento inicid, los activos intangbles se
miden a costo menosla amortizacion acumulada y cuaquier pérdidaacumulada por deterioro, ver
acapite (0). Los activos intangbles se amortizan bgjo d método delinea recta, sobre la base delas
siguientes vidas Utiles estimadas:

Descripcion Afos
Concesiones Segln el plazo de las concesiones
Software 3ab

El periodoy d método de amortizacion serevisan periddicamente.

Plusvalia -

Representad exceso dd costo de adquisicion de empresas sobre la participacion dela Compafiiaen
e vaor razonable de los respectivos activos netos adquiridos. La plusvdiase presentaa costo menos
las pérdidas acumuladas por deterioro permanentes en su valor, ver acpite (0); éstas Ultimas se
determinan sobre la base de pruebas de deterioro (“impairment”) efectuadas porla Compaiiia durante

d Ultimo trimestre de cada gjercicio, paradeterminar si @ valor en libros es totamente recuperable.
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Provisiones -

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiia tiene unaobligacion presente(lega o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos paracancelar la
obligacion y se puedeestimar razonablemente suimporte. Las provisiones serevisan en cada periodo
y segustan parareflgar la megjor estimacion que setenga a lafecha del estado de situacién
financiera. Cuando € efecto del vaor de dinero en @ tiempoesimportante, @ monto dela provision

es e vaor presentede los desembolsos que se esperaincurrir paracancdarla.

Cuando la Compafiiaesperaque una parteo d tota dela provision searecuperada, dichos recuperos
son reconocidos como activos, siempre que setenga lacertezade recupero. El importeprovisionado
es presentadoen e estado de resultados neto de los recuperos.

Las contingencias posibles no se reconocen en los estados financieros separados. Estas se revelan en
notasa los estadosfinancieros, excepto que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico
searemota

Unaobligacion implicitase reconoce como consecuencia de unaresstructuracion, sélo cuando se
tiene un plan formd y detdlado paraproceder ala misma. Esteplan debe identificar, d menos, las
actividades empresarides, o la partede las mismas implicadas; las principaesubicaciones afectadas;
la ubicacién, funcion y nimero gproximado de los empleados que seran indemnizados; los
desembolsos que sellevaran a cabo; v las fechas en las que € plan serdimplementado.
Adicionamente alo detdlado en d plan, debe haberse producido unaexpectativa vaida entrelos
afectados, yaseapor haber comenzado a implementar € plan o por haber anunciado susprincipaes
caracteristicas alos mismos.

Reconocimiento deingresos, costosy gestos -

Los ingresos de la Compafiia provienen principdmente de laprestacion delos siguientes servicios de
telecomunicaciones: tréfico, cuotas de conexién, cuotas periddicas por la utilizacion dela red,
interconexion y aquiler deredesy equipos, asi como también por la prestacion de servicios de
internet y television pagada. Los productosy servicios pueden venderse de forma separada o bien de
forma conjuntaen paquetes comerciaes.

Los ingresos por tréafico estan basados en la tarifainicia de establecimiento dellamada, més las
tarifas por llamada, que varian en funcién dd tiempo consumido por € usuario, la distanciade la
llamada y d tipode servicio. El tréfico seregstra como ingreso amedida que se consume. En € caso
deprepago, € importecorrespondiente a tréfico pagado pendiente de consumir genera un ingreso
diferido.

Los ingresos por venta de bienes (equipostermindes), son reconocidos cuando lasefia delos equipos
es activada y setransfieren d cliente find. En & caso de ingresos por venta de multielementos
(equipostermindes més servicios), los ingresos se asignan en funcién d vaor razonable delos
componentes entregados.
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El tréfico prepagado suele tener periodosde caducidad de hasta doce meses, y cuaquier ingreso
diferido asociado d tréfico prepagado no consumido se imputadirectamente aresultados cuando
expira, yaque apartir de ese momento la Compafiiano tiene la obligacion de prestar d servicio.

En caso de ventadetréfico, asi como de otrosservicios, viauna tarifafija paraun determinado
periodo detiempo (tarifa plana), € ingreso se reconoce de forma lined en € periodo de tiempo

cubierto por la tarifapagada por € cliente.

Los ingresos por las cuotas de conexion originadas cuando los clientes se conectan a lared dela
Compafiiasedifieren eimputana lacuenta deresultados alo largo del periodo medio estimado de
duracion delaréacion con d cliente, que varia dependiendo del tipode servicio de que setrate.

Los ingresos por interconexion derivados de llamadas fijo-moévil, asi como por otrosservicios
utilizados por los clientes, se reconocen en d periodo en que éstosredizan dichas llamadas.

Las ofertas de paguetes comerciales que combinan distintos elementos, en las actividades de telefonia
fija, internet y television pagada, son analizadas paradeterminar si es necesario separar los distintos
eementos identificados, aplicando en cada caso d criterio de reconocimiento de ingresos apropiado.
El ingreso totd por e paguetese distribuy eentre sus elementos identificados en funcion de los
respectivosvaores razonables (es decir, € valor razonable de cada componente individua, en
relacion con € vaor razonable tota del paquete).

Los otrosingresos, costosy gestos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que seredizan, y seregstran en los periodos con los cuaes se relacionan.

Impuestoalas ganancias -

Impuestoalas ganancias corriente -

El activo o pasivoporimpuestoa las ganancias corriente es medido como € importe esperado que sea
recuperado de o pagedo a las autoridades tributarias. El impuestoalas ganancias es caculado sobrela

base de lainformacion financiera separada de la Compahia

Impuestosdiferidos -

El impuestodiferido reflga los efectos de las diferencias temporadesentre los saldos de activos y
pasivos parafines contables y los determinados parafines tributarios. Los activos y pasivosdiferidos
semiden utilizando las tasas de impuestos que se esperan aplicar a larentaimponible en los afios en
que estas diferencias serecuperen o diminen. Lamedicién delos activos y pasivosdiferidos reflga
las consecuencias tributarias derivadas dela formaen quela Compafia esperarecuperar o liquidar €
vaor desusactivosy pasivosa lafecha del estado de situacion financiera.

El activo y pasivodiferido sereconocen sin tomar en cuentae momento en que se estime que las
diferencias temporaesse anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que
existan beneficios futurossuficientes paraque d activo diferido se puedarecuperar. A la fecha del
estado de situacion financiera, la Compafiiaevalla los activos diferidos no reconocidos, asi como €
sddo contable de los reconocidos.
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Deterioro de activos de larga duracion -

El valor neto en libros delas propiedades, plantay equipoy activos intangbles devida finitason
revisados paradeterminar si no existe un deterioro, en cada gercicio la Compafiiaevaa la existencia
deindicios de posibledeterioro devaor delos activos no corrientes. S existen taes indicios, la
Compahiaestima € vaor recuperable del activo, siendo éste d mayor entre valor razonable, menos
los costosde venta, y @ vaor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante & descuento de los
flujos de efectivo futurosestimados. Cuando € vaor recuperable de un activo estapor debgjo de su

valor neto contable, se considera que existe deterioro del vaor.

La evduacion del deterioro dela plusvaiase efecttia d find de cada periodo. El deterioro se
determina mediante la evaluacion del vaor recuperable; considerando, que cuando éste es menor que
su vaor contable, sereconoce una pérdidapor deterioro. Las pérdidas por deterioro relacionadas con

la plusvaliano pueden ser revertidas en periodos futuros.

Las tasas de descuento son gustadas por € riesgo paisy riesgo negocio correspondiente. Asi a 31 de
marzo de 2015y d 31 dediciembre de 2014, las tasas utilizadas fueron de 8.58 por ciento y 9.86 por
ciento, respectivamente.

El valor recuperable de un activo se define como € mayor importeentre e precio deventanetoy su
valor en uso. El precio de ventanetoes e monto que se puede obtener en la venta de un activo en un
mercado libre, mientras que d vaor en usoes d vaor presentede los flujos futuros de efectivo netos,
estimados del uso continuo de un activo y de su disposicion d fina de suvida Util. Al determinar €
valor en uso, los flujos futuros de efectivo netos, se descuentan asu vaor presenteutilizando una tasa
de descuento antes deimpuestos que reflga la evaluacion de las condiciones actuaes de mercado, del
valor dd dinero en e tiempoy los riesgos especificos dd activo.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias yaexistentes, que evidencien que
unapérdidapor deterioro registrada en un periodo anterior pudierahaber desaparecido o haberse
reducido, la Compafiarediza unanueva estimacion dela rentabilidad del activo correspondiente;
estaevauacion serediza en cada gercicio. Las pérdidaspor deterioro previamente reconocidas son
reversadas solo si se haproducido un cambio en los estimados usados paradeterminar € importe
recuperable del activo desde la fecha en que se reconocio por Ultima vez la pérdidapor deterioro. S
éstees d caso, d vaor enlibros de activo es aumentado a suimporte recuperable. Dicho importe
aumentado no puedeexceder € vaor en libros que se habria determinado, neto dela depreciacion, si
no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro parad activo en afios anteriores. Dicha reversion
es reconocida en resultados ddl gercicio. Luego de efectuada lareversion, € cargo por depreciacion
es gustado en periodos futurosdistribuyendo e vaor en libros del activo alo largo de su vida (til

remanente.

Efectivo y equivaentes d efectivo -

Parafines dd estado de flujos de efectivo, d efectivo y equivaentes a efectivo corresponden acaga,
cuentas corrientes y depésitos con menos de tres meses de vencimiento desde la fecha de apertura,
todasdllas regstradas en € estado de situacion financiera. Dichas cuentas no estan sujetasa un riesgo

significativo de cambios en suvdor.
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Ganancia por accion -
La ganancia por accion, bésicay diluida, hasido caculada sobrelabase del promedio ponderado de
las acciones comunes en circulacién ala fecha ddl estado de situacion financiera

Al 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, la Compafiiano mantiene instrumentos
financieros que produzcan efectos dilutivos, por lo que la ganancia por accion bésicay diluida es la
misma.

Segmentos de negocio -

Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones que proveen bienes o servicios, y que
estasujetoariesgos y retornossignificativos distintosalos riesgos y retornos de otros segmentos de
negocios. Unsegmento geografico se caracteriza por proveer bienes o servicios dentrode un
ambiente econdmico particular que esta sujeto a riesgos y retornosdiferentes de aquellos segmentos
que operan en otrosambientes econémicos. Para propoésitos degestion, la Compafiia estaorganizada
en seis unidades de negocio (telefonia fija, telefonia movil, larga distancia, banda ancha-internet,
television pagada y otrosservicios). Dichas divisiones son la base sobre la que la Compaiiareporta
su informacién primaria de segmentos. La informacion financiera en los segmentos de negocios se
presentaen la nota 27.

Subvenciones gubernamentaes -

Las subvenciones gubernamentales son financiamientos no reembolsables procedentes ddl sector
publico en forma de transferencias de recursos, a cambio del cumplimiento futuro o pasadode ciertas
condiciones relativas alas actividades de operacion con impacto socia.

Las subvenciones gubernamentales sereconocen cuando existe una seguridad razonable de que la
Compafiiacumpliré las condiciones parasu disfrutey recibird las subvenciones. Estas subvenciones
seregistran como ingresos de los periodos necesarios parardacionarlos con los costosa los que van
destinadas, de una formasistemética. La partependiente deimputar aresultados se mantiene como un
pasivo en el rubro “Ingresos diferidos” hasta su imputacion a resultados. En el caso de los bienes
adquiridos como partede proyecto respectivo, éstosforman partede activo fijo dela Compafiay se
deprecian de manera consistente con la politica establecida paralos otros activos similares.

Beneficios a los empleados -

La Compafiiatiene obligaciones de corto plazo por beneficios a susempleados que incluy en sueldos,
gportaciones socides, gratificaciones de ley, bonificaciones por desempefio y participaciones en las
utilidades (correspondientea 10 por ciento de lautilidad tributaria). Estasobligaciones seregistran
mensuamente con cargo d estado de resultados, amedida que se devengan.
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(u) Transacciones de pagos basados en acciones -
Los empleados de la Compafiia reciben partede su remuneracién bgo planesde pagos basados en
acciones, en virtud de los cuales dichos empleados prestan servicios y reciben como contraprestacion
instrumentosde patrimonio. En las situaciones en las quelos instrumentos de patrimonio se emiten y
agunos o todoslos bienes o servicios recibidos por laentidad como contraprestacion no se pueden
identificar especificamente, los bienes o servicios no identificados recibidos (o que serén recibidos) se
miden como ladiferencia entred vaor razonable de latransaccion de pago basado en acciones y €
vaor razonable de cuaquier bien o servicio identificable recibido a lafecha de concesion. Este
importeluego se capitaizao imputaa gastos, segiin corresponda.

v) Vdor razonable -
La Compafiiamide agunos de susinstrumentosfinancieros tales como € efectivo y equivadente a
efectivo, cuentas por cobrar comerciaes, cuentas por pagar comercides y otrospasivos, a vaor
razonable en cada fecha del estado de situacion financiera. Asimismo, € vaor razonable de los

instrumentosfinancieros medidos a costo amortizado es divulgado en la nota 29.

El valor razonable es  precio que serecibiria por vender un activo o que se pagaria d transferir un
pasivoen unatransaccion ordenada entre participantesdeun mercado ala fecha de medicion. La
medicion a vaor razonable sebasaen € supuestodeque latransaccion paravender € activo o
transferir @ pasivotienelugar, yasea

- En e mercado principa parad activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principa, en d mercado més ventgoso parad activo o pasivo.
El mercado principa o € méas ventagjoso debe ser accesible por la Compahia

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos quelos participantesen d
mercado usarian d ponerlevdor a activo o pasivo, asumiendo que los participantesen € mercado
actlUan en sumeor interés econémico.

La medicion del vaor razonable de activos no financieros tomaen consideracion la capacidad deun
participanteen € mercado paragenerar beneficios econdmicos mediante € mayor y meor uso del
activo o vendiéndolo aotro participanteen  mercado que usariad activo de lamgor manera
posible.

La Compafiiautilizatécnicas de vauacién que son agpropiadasen las circunstancias y por las cuaes

tiene suficiente informacion disponible paramedir a vaor razonable, maximizando € uso de datos
observables rdlevantes y minimizando € uso de datos no observables.

22
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Todoslos activos y pasivospor los cuaes se determinan o revelan vaores razonables en los estados
financieros son clasificados dentrode lajerarquia devaor razonable, descritas acontinuacion, en
base d nivel més bgjo delos datos usados que sean significativos parala medicion a vaor razonable
como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no gjustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de vauacion por las cudes € nivel més bgjo de informacion que es
significativo paralamedicion d valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de vauacion por las cudes d nivel més bago de informacion que es
significativo paralamedicion d vaor razonable no es observable.

Paralos activos y pasivos que sonreconocidos a vaor razonable en los estadosfinancieros sobre
una base recurrente, la Compafiiadetermina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision dela categorizacion d fina de cada periodode
reporte.

La Gerencia dela Compafiiadetermina las politicasy procedimientos paramediciones a valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha dereporte, la Gerencia analiza los movimientos
enlos vaores delos activos y pasivos que deben ser vaorizados de acuerdo con las paliticas
contables de la Compafiia

Parapropdsitosdelas revelaciones devaor razonable, laCompafiia hadeterminado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y € nivel delajerarquia de
valor razonableta como se explicd anteriormente.

Estadosfinancieros comparativos-
Los estadosfinancieros a 31 de marzo de 2015y a 31 dediciembre de 2014, son comparativos.

Eventos posteriores -

Los eventos posterioresd cierre del periodo que proveen informacion adiciona sobrela Compafiiaa
la fecha del estado de situacion financiera (eventosde gjuste) sonincluidos en los estadosfinancieros.
Los eventos posterioresimportantes queno son materia de guste son expuestosen las notasa los
estadosfinancieros.

Cambio de politica contable —

En agosto 2014, & Consgjo de Normas Internacionaes de Contabilidad (1A SB) publico las modificaciones de

la NIC 27 “El método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (modificaciones de la NIC

27)”. Las enmiendas reinstauran el método de la participacion como una opcion de contabilidad para las

inversiones en subsidiarias, negocios conjuntosy asociadas en los estados financieros separados de la entidad.

Las modificaciones son efectivas paraperiodosanuaes que comienzan en o despuésdd 1 de enero de 20186,

con € que se permite su aplicacion anticipada, tratandose como un cambio de politica contable y

reestructurando € gercicio comparativo segin laNIC 8.
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La Compafiiadecidio aplicar la NIC 27 y modificar susestados financieros apartir de 2014, con abono a
resultados dd gercicio. El importe gustado correspondid a un ingreso ascendente a §.232,322,000; este
importe se muestra dentro del rubro “Participacion en Resultados de partes relacionadas” del estado de

resultados, ver notas4.3(f) y 10.

Por o expuesto anteriormente sedetdla @ impacto de estamodificacion en los estados financieros de la
Compafiad de 31 de diciembre de 2014:

31.12.2014 31.03.2014

9.(000) S.(000)
Resultadosdel gercicio 79,599 16,370
Resultadosacumulados 185,723 185,723

Nuevas Normeas Internacionaes de Informacion Financiera (NI1F) emitidas perono efectivas ala fecha delos
estadosfinancieros -

La Compafiiadecidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron
emitidas por el |ASB, peroque no son efectivas d 31 de marzo de 2015:

- NIIF 9 "Instrumentosfinancieros’
Enjulio de 2014, & IASB emiti6 la version find de laNIIF 9 Instrumentos Financieros, que reflga
todaslas fases del proyectodeinstrumentosfinancieros y que sustituirda laNIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y M edicion y todaslas versiones anteriores de laNIIF 9. Lanorma
introduce nuevos requerimientos parala clasificacion y medicion, deterioroy contabilidad de
cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuaes que comienzan en o despuésde 1 deenero de
2018, con aplicacion anticipada permitida. Se requiere la aplicacion retroactiva, pero lainformacion
comparativano es obligatoria. La aplicacion anticipada de las versiones anteriores dela NIIF 9 (2009,
2010y 2013) se permitesi lafecha de laaplicacion inicid es antesdd 1 defebrero de2015. La
adopcion dela NITF 9 tendraun efecto sobrelaclasificacion y medicion delos activos financieros de
la Compafiia, peroningin impacto sobre la clasificacion y medicion de sus pasivosfinancieros.

- NIIF 15 Los ingresos procedentes de los contratos con los clientes
La NIIF 15 fue emitida en may o de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasosque se aplicara
alos ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo laNIIF 15 los ingresos se reconocen
por un importeque reflgja la consideracion de que la entidad esperatener derecho acambio dela
transferencia de bienes o servicios aun cliente. Los principiosdela NIIF 15 proporcionan un enfoque
més estructurado parala medicion y € reconocimiento deingresos. El nuevo estandar de los ingresos
es aplicable a todaslas entidades y reemplazardtodos|os requisitos actuaes de reconocimiento de
ingresos bgo NIIF. La aplicacion retroactiva completa o modificada es requerida paraperiodos
anuaes que comiencen en o despuésde 1 de enero 2017. La adopcion anticipada es permitida
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M odificaciones ala NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de adquisiciones deintereses

Las modificaciones dela NIIF 11 requieren que un operador conjunto contabilice la adquisicion deun
interés en una operacion conjunta, en lacua la actividad de dicha operacion conjunta constituyeun
negocio, deacuerdo alaNIIF 3. Las enmiendas también aclaran que un interés preexistente en una
operacion conjunta no sevuelve amedir en la adquisicion de unaparticipacion adiciona en la misma
operacion conjunta, mientras que se mantenga e control conjunto. Ademés, unaexclusion de acance
hasido afiadida ala NI1F 11 paraespecificar que las modificaciones no se aplican cuando las partes
que comparten & control conjunto, incluy endo la entidad que informa, estén bgjo control comin de la

misma controladora principal.

Las modificaciones se gplican tantoa laadquisicion dela participacioninicia en unaoperacion
conjuntay la adquisicion de cualquier interés adicional en lamisma operacion conjuntay son
efectivas prospectivamenteparaperiodos anuaes que comienzan en o despuésdd 1 deenero de
2016. La adopcion anticipada es permitida

M odificaciones alaNIC 16 y la NIC 38: Aclaracién delos méodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Las modificaciones aclaran @ principiode laNIC 16y dela NIC 38, quelos ingresos reflgan un
patrénde los beneficios econdmicos que se generan apartir de operar un negocio (de lacud € activo
esparte) en lugar delos beneficios econémicos que se consumen através del usodd activo. Como
resultado, un método de depreciacion basado en los ingresos no se puede utilizar paradepreciar
propiedad, plantay equipo y sélo podran ser utilizados en circunstancias muy limitadas ala
amortizacion deintangbles. Las modificaciones son efectivas prospectivamentealos periodos
anuaes que comiencen en o apartirde 1 deenero de 2016. La adopcidn anticipada es permitida.

M odificaciones ala NIIF 14: Cuentas de diferimientos de actividades reguladas
Las modificaciones son efectivas paraun periodo que comience apartirdel 1 deenero de 2016. La
adopcion anticipada es permitida

M odificaciones ala NIIF 10y laNIC 28: Ventao Aportaciénde Activosentre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto.

Las modificaciones son efectivas prospectivamentealos periodosanuaes que comienzan apartir del
1 de enero de 2016. La adopcion anticipada es permitida

M gorasanuales a las NIIF (emitidas en setiembre de 2014)
El IASB publico mgoras alas NIIF (Ciclo 2012-2014). Las modificaciones redizadas ala NIIF 4,
NIIF7,NIC 19y NIC 34, comprendidas en este ciclo de mejoras, seran efectivos paraperiodosque

comiencen en o a partir de 1 de enero de 2016.

M odificaciones ala NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28: Entidades de inversion — Excepcion de elaborar
los estados financieros consolidados.
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Las modificaciones aclaran la aplicacion de laexcepcidn de consolidacion paralas entidades de
inversion y sus Subsidiarias. Las modificaciones son efectivas apartir del 1 enero de 2016. La
adopcidn anticipada es permitida

La Compafiiaestaen procesode evauar € impactode laaplicacion de estasnormes, si lo hubiere, en sus
estadosfinancieros separados, asi como en las revelaciones en las notas alos estados financieros.

Efectivo y equivalentesal efectivo

@

(b)

©

(d)

C)

A continuacion se presentalacomposicion del rubro:

31.03.2015 31.12.2014
S.(000) $.(000)
Fondosfijos 375 1,127
Cuentascorrientesy deahorro(b) 69,902 69,143
Depositosaplazo(c) 141,441 294,781
Fondo fideicometido (d) 74,793 123,981

286,511 489,032

Las cuentas corrientes y de ahorro se mantienen en bancos locdes y del exterior y estan denominadas en
nuevos soles y délares estadounidenses, ver nota 18(h). Las cuentas de ahorro sonremuneradas atasas
vigentes en d mercado respectivo.

Los depositosa plazo tienen vencimientos originades menores a 90 dias y pueden ser renovados asu
vencimiento. Al 31 de marzo de2015y a 31 de diciembre de 2014, comprenden depdsitos en moneda
naciona y dolares estadounidenses en diversos bancos nacionaes. Los depdsitosaplazo son remunerados a
tasasvigentes en & mercado.

Comprende los fondos del patrimonio fideicometido administrado por La Fiduciaria SA. (con intervencion
del Banco de Crédito del Perdly Santander), € cua consolida los derechos de cobro y los flujos dinerarios de
ta forma quela Compafiia puedaredizar unameor gestion y atencion de los pagos directos que sean
necesarios paralaoperacion norma de susnegocios. Los fondos que conforman € patrimonio fideicometido
provienen delas cuentas mantenidas en € Banco de Crédito del Perti denominadas: (i) desembolsos BCP,
donde sereciben los financiamientos provenientes del Banco de Crédito del Pert, (i) recolectoras -
convalidacion, donde se reciben los pagos delos clientes cedidos a patrimonio fideicometido vy (iii) cuentas
pagedoras, donde se efectlian los pagos alos proveedores.

Los fondos delas cuentas pagadoras también pueden ser utilizados paraadquirir inversiones degbles
(instrumentosfinancieros, transacciones derivadas o de cambio) o pueden ser mantenidos en efectivo.

No existen restricciones sobre los sados de efectivo y equivaentes d efectivo d 31 de marzode 2015y a 31
dediciembre de 2014.
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6. Cuentaspor cobrar comerciales, neto
@ A continuacion se presentala composicion del rubro:

31.03.2015 31.12.2014

S.(000) S.(000)
Internet, telefoniafija, publicay television pagada 1,767,433 1,710,539
Abonadosdetelefoniamovil 801,531 722,817
Datosy tecnologiadelainformadon 338,382 404,824
Relacionadas, nota18(d) 271,455 251,414
Digtribuidores, agenciasy grandessuperficies 187,587 251,946
Interconexion 117,152 95,216
Corresponsaliasdel exterior 9,596 9,480
Otros 70,176 75,646
3,563,312 3,521,882
Menos- Estimad 6n para cuentas de cobranza dudosa (d) (2,461,947) (2,409,709)

1,101,365 1,112,173

(b) De acuerdo con & andliisis efectuado porla Gerencia, se considera que unacuenta por cobrar se encuentra
deteriorada cuando hasido clasificada como cuentaincobrable y, por tanto, hasido presentadaen & rubro
“Estimacion para cuentas de cobranza dudosa”. A la fecha del estado de situacion financiera, el anticuamiento

del sado de cuentas por cobrar comerciadles es como sigue:

No deteriorado Deteriorado Total
S.(000) S.(000) S.(000)

Al 31de marzode2015

No vencido 691,150 1,767 692,917
Vencido

- Hastal mes 220,299 1,280 221,579
-Dela3meses 135,24 3,050 138,304
-De3a6meses 45,269 57,472 102,741
- De6a12 meses 9,393 141,325 150,718
- Méasde 12 meses - 2,257,053 2,257,053

Total 1,101,365 2,461,947 3,563,312
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©

(d)

Al 31 dediciembrede2014

No vencido 690,907 2,469 693,376
Vencido

- Hastal mes 227,267 1,370 228,637
-Dela3meses 141,338 3,819 145,157
- De3 a6 meses 41,757 60,955 102,712
- De6al2 meses 10,904 130,664 141,568
- Mésde 12 meses - 2,210,432 2,210,432

Total 1,112,173 2,409,709 3,521,882

Al 31 de marzo de 2015, las cuentas por cobrar comerciales vencidas entre 3 y 12 meses, no deterioradas,
corresponden a servicios empresarides prestadosaclientes de sector privado, conformado por empresas de
primer nivel, que mantienen buena posicion en € mercado, asi como empresas del Estado, que no presentan
riesgo crediticio, debido a lo cud la Gerencia de la Compafiiaestiman larecuperacion de suintegidad en e
corto plazo. Las cuentas por cobrar vencidas no deterioradas se estiman seran cobradas durante @ 2015.

Las cuentas por cobrar comerciaes, neto tienen vencimiento corrientey generan intereses despuésde su
vencimiento. Los conceptosde internet, telefonia fijay publica, television pagada, abonados de teefonia
mévil, distribuidores, agencias y grandes superficies son facturados principamente en nuevos soles,
mientras que las cuentas por cobrar por datosy tecnologia de la informacion, interconexion y
corresponsalias dd exterior principamente sefacturan en délares estadounidenses. Las otras cuentas por
cobrar sefacturan principalmente en nuevos soles.

Al 31 de marzo de 2015, la Compaiia tiene gproximadamente 2,456,000 lineas detelefonia fijay publica
en servicio y 4,431,000 lineas de telefonia mévil postpago (2,330,000 lineas detelefonia fijay publicay
4,875,000 de telefonia mévil postpagod 31 de diciembre de 2014).

El movimiento dela estimacion paracuentas de cobranzadudosad 31 demarzo de2015y d 31 de
diciembre de 2014, es como sigue:

31.03.2015 31.12.2014
S.(000) §.(000)
Saldoinicial 2,409,709 2,204,814
Dotaciondel periodo, nota21(a) 38,652 189,325
Diferenciasde cambio neto 13,586 22,862
Cagtigos - (7,292)

Saldofinal 2,461,947 2,409,709

En opinidn de la Gerencia, la estimacion para cuentas de cobranza dudosa es suficiente paracubrir € riesgo
de crédito de estas cuentas a lafecha dd estado de situacion financiera
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Otrascuentaspor cobrar, neto

@

(b)

©

(d)

A continuacion se presentala composicion del rubro:

31.03.2015 31.12.2014
S.(000) S.(000)
Derechosde cobro (b) 222,395 223,213
Derechosde cobro por ejecucionescoactivas(c) 139,448 138,510
Crédito fiscal del Impuesto Generd alasVentas, neto 34,726 -
Préstamosal personal, nota 18(f) 22,317 22,032
Subvencionespor cobrar (d) 3,415 17,852
Otros 62,145 68,936
484,446 470,543
Menos- Estimad 6n para cuentas de cobranza dudosa (f) (156,096) (156,009)
328,350 314,534
Menos- Porciénnocorriente (b) (225,936) (226,202

Otrascuentaspor cobrar, neto 102,414 88,332

Al 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, corresponden principamente aderechos de cobro, ala
Administraciéon Tributariapor gproximadamente §.222,395,000, que en opinion dela Gerencia de la
Compaiiay de susasesores legales, seran recuperados cuando seresuelvan principamente ciertas
gpelaciones interpuestas en relacion a las acotaciones recibidas por impuesto a las ganancias de afios
anteriores, conforme es permitido porla NIC 12 — “Impuesto a las Ganancias”. La Gerencia de la Compaiiia

esperaque la recuperacion de estapartidaseaen € largo plazo.

Los derechos de cobro por gecuciones coactivas corresponden, principamente, aembargos sin sentencia
judicia efectuados por diversas municipaidades a nivel naciona alaCompafiia, quereclaman € pago de
licencias y multas por la instalacion de plantaexterna sin autorizacion municipa. La Gerencia continacon la
interposicidn de las acciones legales y estimaque los embargos efectuados seran declarados ilegales.
Asimismo, sobre la base de un estudio de cobrabilidad efectuada, se han constituidolas estimaciones de
cobranza dudosarespectivas.

Las cuentas por cobrar por subvenciones comprenden:

- Proyecto BAS, corresponden d contrato suscritod 27 defebrero de 2009, entrela Compafiay €
Estado Peruano (representado por  Fondo de Inversiones en Teecomunicaciones - FITEL), parad
financiamiento no reembolsable del Proyecto Banda Anchaparalocalidades Aisladas (BAS).

- Proyecto Slva, corresponden a contrato suscritoel 18 defebrero de 2011, entrela Compafiiay €
Estado Peruano (representado por FITEL), parael financiamiento no reembolsable del Proyecto
“Integracion de las areas rurales y lugares de preferenteinterés socid alared de servicio movil -

Selva”.
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La obligacion que tiene la Compafiia, es de utilizar dicho financiamiento por su cuentay riesgo parad
disefio, adquisicion de equipos, instalacion, puestaen servicio, operacion y mantenimiento del sistemaque
permitiraprestar los servicios publicos de telecomunicaciones en locdidades beneficiarias, cumpliendo las

condiciones previstasen las especificaciones técnicas presentadasen d contrato de financiamiento.

Proyeco BAS Selva

Periodo deinverson 19 meses 12 meses

Periodo de operecion 48 meses 50 meses

Fin del contrao Continuar con las obligaciones estipuladas en sus
respectivos contratos de concesion.

Monto US$H48,849,000 US$H14,718,000

ler desembolso 30 % US$14,655,000 60 % US$8,831,000

2do desembolso 30 % US$14,655,000 20% US$H2,944,000

3er a 10mo desembolso 5% semestral 2.5% semedtra

De acuerdo con la préactica contable de la Compafiia, descritaen lanota4.3(s), tanto e desembolso recibido
como los pagos pendientes de recibir se presentan en el rubro de “Ingresos diferidos” en el estado de

situacion financiera, ver notal?.

(e Las otras cuentas por cobrar estan denominadas en moneda naciond y extranjera y no generan intereses.
) En opinion dela Gerencia, la estimacion para cuentas de cobranza dudosa, cubre adecuadamente d riesgo de
crédito estimado de pérdidapor este conceptoala fecha dd estado de situacion financiera.
Inventarios
@ A continuacion se presentala composicion del rubro:
31.03.2015 31.12.2014
9.(000) 9.(000)
Mercaderias 306,866 211,107
Exigtenciasporrecibir 44,212 160,471
351,078 371,578
Menos- Estimadonpor desvalorizaciondeinventarios(c) (39,259) (39,181)
311,819 332,397
(b) El costodelos inventarios vendidos por € periodo de tres meses terminados e 31 de marzo de 2015, fuede

gproximadamente §.298,830,000 (S§.293,146,000 por @ periodo de tresmeses terminados € 31 de marzo de

2014) y se presentaen el rubro “Inventarios” en el estado de resultados.
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©

El movimiento dela estimacion por desvaorizacion deinventarios d 31 de marzo de2015y a 31 de
diciembre de 2014, es como sigue:

31.03.2015 31.12.2014

S.(000) S.(000)
SaldoInicia 39,181 40,391
Dotacion/(Recupero) de desval orizaciondeinventarios, nota21(a) 78 (1,210)

Saldofinal 39,259 39,181

En opinion dela Gerencia, la estimacion por desvaorizacion de inventarios, cubre adecuadamente € riesgo
estimado de pérdidaalas fechas del estado de situacion financiera

Otrosactivos nofinancieros

@

(b)

©

(d)

A continuacidn se presentalacompaosicién del rubro:

31.03.2015 31.12.2014
S.(000) S.(000)

Canon anual (b) 110,793 -
Pagosanticipadospor derechode acceso (c) 107,439 111,498
Alquilerespagadospor antidpado 33,814 28,014
Anticiposotorgadosaprovesdores 18,676 16,788
Publicidad pagada por anticipado 7,098 5,782
Costosde equipostermina espendientesde activacion, neto (d) 4,539 8,409
Seguros pagadospor antidpado 2,288 5,064
Otros 39,040 18,295
Total 323,687 193,850
Menos- Porciénnocorriente (c) (91,992 (95,262

Porcién corriente 231,695 98,588

Corresponded sado no devengado por d uso del espectroradiogéctrico, las cuaes sedevengan duranted
afo.

Incluyelos derechos dela Compafiiad acceso detransmision submarina internaciona, de aquiler de
circuitos paratransmision delarga distanciay € derecho de usufructo de lafibra Optica, los que fueron
pagados por anticipado y tienen vencimientos hastael afio 2041.

El costodelos equipos terminales pendientesde activacion, correspondetantoa costode terminaes netodel
ingreso, los que son diferidos debido aque corresponden alas ventasbgo concesidn, y que no se reconocen
como tales hastaque lasefid delos equipos seaactivada como se explica en las notas4.3(€) y (m).
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Inversiones

@

(b)

©

(d)

C)

A continuacidn se presentala composicion del rubro:

En subsidiarias:

TelefonicaM ultimediaSA.C. (b)

Sar Gobal Com SA.C. (¢

ServiciosGlobalesde TelecomunicadonesSA.C. (d)

Inver sionesdi sponiblesparal aventa

Total inversiones, neto

Porcentaje de participacion Valores en
Patrimonio neto en el patrimonio libros (e)

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
S.(000) S.(000) % % S.(000) S.(000)
405,761 393,332 99.99 100.00 405,761 393,332

14,987 14,333 99.99 100.00 14,986 14,432
9,051 8,827 100.00 100.00 9,051 8,827
429,798 416,591

4,000 -

4,000 -

433,798 416,591

Telefénica M ultimedia SA.C. sededica ala prestacion de servicios de television pagada

Sa Globa Com SA.C. sededica ala prestacion de servicios de television pagada y conectividad de banda ancha en las ciudades de Arequipay Tacna

Servicios Globales de Telecomunicaciones SA.C. sededica ala comercidizacion de servicios de telefonia publicaa tiendas, bodeges y establecimientos similares.

La Compafiia, en aplicacion ala modificacion dela NIC 27, consideré € método dela participacion parael vaor contable de las inversiones a 31 de diciembre de 2014. Ver

también nota4.4.
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Propiedades, planta y equipo, neto

@

A continuacion sedetalla @ movimiento y la composicién del rubro ala fecha dd estado de situacion financiera

Costo

Saldosiniciales

Adiciones

Transferencias

T ransferenciaaactivosintangibles, nota12(a)

Retirosy ventas

Saldosfinales

Depreciacién acumulada
Saldosiniciales
Depreciaciondel periodo (d)

Retirosy ventas

Saldosfinales

Total valor netoen libros

Terrenos
9.(000)

133,368

174

133,542

133,542

Edificiosy otras
construcciones

9.(000)

1,600,040

11,992

1,612,032

888,623
16,863

905,486

706,546

Planta
9.(000)

20,687,177
799
110,631

(4,751)

20,793,856

16,619,570
220,644
(4,751)

16,835,463

Obras en curso

Mueblesy y unidades por
Equiposy otros enseres recibir (c)
9.(000) S.(000) S.(000)

1,011,798 116,069 723,463
- - 189,456

11,571 545 (134,913)

- - (25,179)
1,023,369 116,614 752,827
945,151 95,131 -
7,467 803 -
952,618 95,934 -
70,751 20,680 752,827

Total

31.03.2015
9.(000)

24,271,915
190,255
(25,179)

(4,751)

24,432,240

18,548,475
245,777
(4,751)

18,789,501

Total

31.12.2014
9.(000)

22,964,158
1,471,300

(141,905)

(21,638)

24,271,915

17,598,904
970,076
(20,505)

18,548,475

3,958,393 5,642,739 5,723,440

(b) Al 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, d rubro plantay obras en curso incluy en activos adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero, ver nota 14.2(a). Los vaores netosen libros delos activos son los

siguientes:
31.03.2015 31.12.2014
9.(000) 9.(000)
Planta 46,433 47,492

46,433 47,492
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(© Al 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, las obras en curso estan conformadas principamente
por la construccion de redes y de transmision de detos; asi como por proy ectos paralaampliacion de
cobertura, megjora en la caidad de recepcidn de lasefid, incremento de la capacidad dela red de transmision
devoz y datos, los que la Gerencia esperaculminar en & 2015.

(d) Durante d afio 2014, laGerencia de la Compafiiareviso la vida (til delos activos comprendidos en la planta,
las cuaes fueron modificadas; € efecto de estaadecuacién hasido de un mayor gasto por §.28,843,000 €
cua seharegstrado con cargo a la depreciacion dd gercicio en d estado de resultados.

(e Al 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, la Gerencia de la Compafiia considera que no existen
indicios que indiquen una desvaorizacion delas propiedades, plantay equipo; en su opinién, no es necesario
constituir ninguna provision por este concepto a lafecha dd estado de situacion financiera

12. Activos Intangiblesdistintosdelaplusvalia, neto

@ A continuacién se presentael movimiento y la composicion del rubro ala fecha dd estado de situacion

financiera:
Concesiones
administrativas Total Total
(b) Software (c) 31.03.2015 31.12.2014
S.(000) S.(000) S.(000) S.(000)
Costo
Saldosiniciales 6,751,196 1,602,876 8,354,072 8,429,908
T ransferenciade obrasen curso, nota
11(a) - 25,179 25,179 141,905
Retirosy ventas - (17,038) (17,038) (217,741)
Saldosfinales 6,751,196 1,611,017 8,362,213 8,354,072
Amortizacién acumulada
Sal dosiniciales 5,261,592 1,419,418 6,681,010 6,685,051
Amortizecion del periodo 27,494 25,911 53,405 213,308
Retirosy ventas - (17,038) (17,038) (217,349)
Saldosfinales 5,289,086 1,428,291 6,717,377 6,681,010
Total valor netoenlibros 1,462,110 182,726 1,644,836 1,673,062

(b) Las concesiones comprenden:

0] La diferencia entre e costo de adquisicion de las acciones y € vaor razonable de los respectivos
activos netos de la Compafiia Peruanade Teléonos SA. (CPT), adquiridos por la Compafiia en € afio
1994, e cua se amortizaen un periodo de 33 afios, con vencimiento en diciembre de 2027.

(i) El mayor vaor pagado por activos amortizadosen laadquisicion dd 17.44 por ciento de las acciones
de Telefénica M dviles Perd Holding SA.A. en diciembre de 2007, € que seterminé de amortizar en
d afo 2014.
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(iii)  LabandaA 1710-1730 M hzy 2110-2130M hz (4G LTE) en Limay Provincias, adjudicado por €
M T Cenjulio 2013 por US$152,229,000, & que se amortizaen un periodo de 20 afios hastad afio
2033. Asimismo, incluy e € uso dela banda B de provincias, d usode labanda en Lima y Calao, y €
uso de la banda de 25 M hz correspondientealabanda de 1,900 M hz.

(© El softwareincluyelas gplicaciones financieras y contables basadas en € sistema SAP, asi como las licencias
deRed correspondientesasoftware delas plataformas que soportan los sistemas comerciales.

(d) Al 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, la Gerencia de la Compafiia considera que no existen
indicios que indiquen la existencia de una desvaorizacion en € vaor delos intangbles; en su opinién, no es
necesario constituir ninguna provision ala fecha del estado de situacion financiera

Plusvalia

@ A continuacion se presentalacomposicion del rubro:

31.03.2015 31.12.2014

9.(000) S.(000)

TelefonicaMdvilesPerdHolding SA.A. 1,100,034 1,100,034
TelefénicaEmpresasPerSA.A. 90,783 90,783

Sar Gobal Com SA.C. 24,223 24,223
TelefénicaMultimediaSA.C. 9,339 9,339

Total valor enlibros 1,224,379 1,224,379

(b) Corresponded mayor valor pagado por la adquisicion del 17.44 por ciento de acciones de Telefonica

M ovilesPerti Holding SA.A. y ddl integro de Teefonica Empresas Peril SA.A., empresas que fueron
absorbidas en afios anteriores, asi como delas subsidiarias Sar Globad Com SA.C. y Teefénica M ultimedia
SA.C., sobrela participacion dela Compafiiaen € vaor razonable de |os respectivosactivos netos

adquiridos en afos anteriores.

El importerecuperable de cada unidad generadora de efectivo (UGE) se hadeterminado utilizando

proy ecciones de flujos de efectivo derivados los presupuestosfinancieros gprobados por la dta Gerencia, y
que cubren un periodo determinado. Se hadeterminado la tasade descuento que correspondey es aplicable a
las proy ecciones de flujos de efectivo. Los flujos de efectivo que van més ala del periodoindicado en las
proy ecciones se extrgpolan utilizando unatasade crecimiento especifica que es similar ala tasade
crecimiento promedio alargo plazo parala industriaen que operacada UGE. Asimismo, se concluy6 en €
andlisis que d valor razonable menos € costo de ventano superabad vaor en uso asi determinado.

Al 31 demarzo de 2015y a 31 de diciembre de 2014, & importedela plusvdiareacionada con cada UGE
ha sido comparado con € valor recuperable; y laGerencia hadeterminado que no es necesario constituir
aguna provisién por deterioro paraestosactivos a lafecha del estado de situacion financiera.
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Supuestosclaves utilizadosen los cdculos dd valor en uso
El cdculo dd valor en uso paralas unidades evauadas es may ormente sensible a los siguientes supuestos:

- M argen bruto

- Tasa de descuento

- Participacion de mercado durante @ periodo presupuestado;y

- Tasade crecimiento alargo plazo utilizada paraextrapolar los flujos de efectivo que van més aléa dd

periodo de presupuesto.

M argen bruto

Se basaen los valores promedio alcanzados en los tres afios anteriores d inicio del periodo de presupuestoy
futuros proy ectos decada compafiia. Se incrementa durante e periodo de presupuesto conlas meoras de
eficiencia esperadas. En d largo plazo, € margen brutodela Compafiia se mantiene constante.

T asade descuento

Representala evauacion actua de mercado de los riesgos especificos acada unidad generadora de efectivo,
considerando @ valor tiempo del dinero y los riesgos particulares de los activos suby acentes que no se
incorporaron alas estimaciones de flujos de efectivo. El clculo dela tasade descuento se basaen las
circunstancias especificas dela Compafiiay de sus segmentos de operacion, y representael costo promedio
dd capitd. Estepromedio considera tantolas deudas como € patrimonio. El costodd patrimonio se basa en
d retornode lainversion quelos accionistas dela Compafiia esperan obtener. El costo de la deuda se basaen
los préstamos que devengan interés que la Compafiiadebe pagar. El riesgo especifico del segmento se
incorporamediante la aplicacion de factores betas individuaes. Los factores beta se evallian anuadmente
sobrela base de la informacion de mercado disponible parad publico.

Participacion de mercado

Utilizar informacion de laindustriaparapronosticar las tasas de crecimiento, resultaimportanteporquela
Gerencia evadUa de qué manera podriacambiar la posicionde launidad, en relacion con sus competidores,
duranted periodo presupuestado. La Gerencia esperaque la participacion de la Compafiia en d mercado

permanezca estable durante d periodo presupuestado.

Tasade crecimiento alargo plazo
Estatasase basa en investigaciones de mercado publicadas. Por las razones explicadas anteriormente, la tasa
alargo plazoutilizadaparaedrapolar d presupuesto dependede cada UGE.
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14. Otrospasivos financieros

A continuacién se presentala composicion del rubro:

31.03.2015 31.12.2014
Porcioén Porcién no Porcién Porciéon no
Corriente corriente Total corriente corriente Total
S.(000) S.(000) S.(000) S.(000) S.(000) S.(000)
Bonos(14.1) 282,469 1,242,363 1,524,832 271,642 1,238,222 1,509,864
Deuda alargo plazo (14.2) 128,512 255,132 383,644 160,530 260,724 421,254
Deudas con entidadesbancarias(14.3) 205,437 - 205,437 - - -
616,418 1,497,495 2,113,913 1,498,946 1,931,118
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141 Bonos

€] Al 31 demarzo de 2015y a 31 de diciembre de 2014, las siguientes emisiones de bonos se mantienen vigentes:

Programa Emision y serie Fecha de vencimiento Monto autorizado Monto utilizado 31.03.2015 31.12.2014
(000) (000) 9.(000) 9.(000)
Segundo (***) 9na A Setiembre, 2016 S.200,000 S.60,000 60,194 61,224
Segundo (***) 9na B Octubre, 2016 (**) 9.50,000 51,439 50,648
Segundo (***) 1ira A Junio, 2017 §.200,000 S.70,000 71,631 70,299
Segundo (***) 11ra B Marzo,2018 (**) 9.60,000 60,054 61,167
Segundo (***) 27ma A Agosto de 2019 §.200,000 S.50,000 50,352 51,052
Cuarto (*) 12da A Noviembre, 2019 S.120,000 S.60,000 76,486 75,233
Cuarto (*) 19na A Julio, 2027 5.150,000 5.60,000 77,526 77,650
Cuarto (*) 19na. B Abril, 2028 (**) S.49,000 60,971 60,097
Cuarto (*) 19na C Julio, 2028 (**) S.20,000 24,401 24,415
Cuarto (*) 36ta. A Octubre, 2017 S.200,000 $.150,000 192,834 189,693
Cuarto (*) 36ta. B Marzo, 2018 (**) S.50,000 62,217 62,282
Cuarto (*) 37ma. A Mayo, 2028 S.200,000 S.48,000 59,409 58,517
Cuarto 45ta. A Abril, 2016 US$50,000 US$22,000 70,113 66,577
Quinto (*) 22da. A Octubre, 2021 S.200,000 5.60,000 71,641 70,507
Quinto 29na. A Octubre, 2016 S.200,000 S.59,330 61,090 60,177
Quinto 31ra A Junio, 2016 S.200,000 9.23,325 23,810 23,381
Quinto 33ra A Agosto, 2017 S.200,000 S.60,000 60,392 61,425
Senior Notes(f) No aplicable Abril, 2016 US$250,000 S.754,050 390,861 383,240
Derivadosfinancieros, neo (589) 2,280
Total 1,524,832 1,509,864
Menos- Porciéncorriente (282,469) (271,642)

Porciénno corriente 1,242,363 1,238,222

*) Tasadeinterésanual convalor de actualizacién constante.
(**)  Elmontoautorizado estnico paralasseries(A, B 6 C) deunamismaemision.

(***) Bonoscolocadospor Maviles.
(b) Los bonos en nuevos soles vigentes d 31 demarzo de 2015y d 31 dediciembre de 2014, devengan unatasaanua deinterés promedio ponderadade 7.36 por ciento. Por su parte,

spread promedio ponderado de los bonos VAC vigentes d 31 de marzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, es de 3.47 por ciento. Findmente, los bonos en ddlares vigentes d 31 de
marzo de 2015y d 31 dediciembre de 2014, devengan unatasaanud deinterés promedio ponderada de 6.69 por ciento.
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(© Al 31 demarzo de 2015y a 31 de diciembre de 2014, los bonos emitidos segin sus condiciones contractuales tienen los siguientes vencimientos:

31.03.2015 31.12.2014

Afiode vencimiento Intereses Principal Total Intereses Principal Total

S.(000) S.(000) S.(000) S.(000) S.(000) S.(000)
2015 29,524 252,946 282,470 15,481 256,161 271,642
2016 - 384,278 384,278 - 384,704 384,704
2017 - 347,961 347,961 - 346,350 346,350
2018 - 122,143 122,143 - 121,684 121,684
2019 - 139,646 139,646 - 138,984 138,984
2020 en adelante - 248,334 248,334 - 246,500 246,500

Total 29,524 1,495,308 1,524,832 15,481 1,494,383 1,509,864

(d) Los recursos captadosen la emisidn de bonos fueron utilizados parafinanciar capita de trabgo, reestructuracion de pasivos, redizar inversiones o usos dternaivos. Estos bonos se encuentran
garantizados con € patrimonio de la Compafiia

(e El monto autorizado paralaemision de bonoses de hastaU S$1,650,000,000 en circulacion o su equivaente en moneda naciona, segiin la aprobacion dela JuntaGenera de Accionistas del 18 de
setiembre de 2014 en un plazo que fue extendido hastae 31 de diciembre de 2018.

Asimismo, dentro del mismo plazo podra emitir instrumentos de corto plazo hasta por un monto de U S$550,000,000 en circulacion con un limite méximo de U S$2,000,000,000 en conjunto.

) En octubre del afio 2005, se concretd laemision privadainternaciona de bonos (Senior Notes) con vencimiento en abril de 2016, y por un importede §.754,050,000 (aproximadamente
US$224,922,000 a dicha fecha), aun precio de emisién alapar y unatasadeinterés anual nomina fija de 8 por ciento.
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14.2. Deudaalargo plazo

€] Al 31 demarzo de 2015y a 31 de diciembre de 2014, la deudaa largo plazo comprende:

Acreedor

Pagaré D de T elefonicadel Peru

BBVA Banco Continental

Banco Europeode I nversones (Luxemburgo)

Banco Europeo de | nversiones (Luxemburgo)

BBVA Banco Continental

Banco Europeo de | nversiones (Luxemburgo)

Banco Europeo de | nversiones (Luxemburgo)

Banco Europeode I nversones (Luxemburgo)

BBVA Banco Continental, arrendamientofinandero (d)

Nederlandes| nvesteringshank Voor Ontwikkelingsanden
(Holanda)

I nstrumentosfinancierosderivados

Total

Menos - Porcién corriente

Porcion no corriente

Moneda

Uss
Uss

Uss

uss
Uss

EUR

Forma de
pago

Al vencimiento
Al vencimiento
Semestral
Semestral
Al vencimiento
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral

Anua

Fecha de vencimiento

Mayo, 2017
Mayo, 2015
Diciembre, 2018
Octubre, 2017
Marzo, 2015
Febrero, 2018
Diciembre, 2017
Abril, 2019
Diciembre, 2016

Enero, 2018

31.03.2015 31.12.2014
Moneda Equivalente en Moneda Equivalente en
extranjera moneda nacional extranjera moneda nacional
(000) 9.(000) (000) 9.(000)
- 123,568 - 121,182
- 56,950 - 56,178
17,114 53,002 17,062 50,999
16,774 51,949 16,798 50,209
- - - 35,295
9,541 29,548 11,174 33,400
8,813 27,295 8,825 26,378
6,431 19,919 6,414 19,172
- 12,248 - 12,096
909 3,087 1,210 4,558
6,078 11,787
383,644 421,254
(128,512 (160,530

255,132

260,724
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(d)

Las deudas alargo plazoen nuevos soles vigentes d 31 de marzo de2015y ad 31 de diciembre de
2014, devengan unatasaanud de interés promedio ponderadade 7.09 por ciento y 6.98 por ciento
respectivamente. Las deudas en moneda extranjera vigentes ad 31 demarzo de2015y d 31 de
diciembre de 2014, devengan una tasaanua de interés promedio ponderadade 0.99 por ciento.

La Compafiiamantienen ciertas clausulas restrictivas en relacion asu deuda alargo plazo, taes como:

- Incumplimiento de pago de deuda
- Proceso deinsolvencia y disolucion
- Cesion de activos por un importesustancid en reacion con € activo totd o que afecte de

manera significativa lageneracion de recursos

El préstamo, obtenido por e Banco Europeo de Inversiones (Luxemburgo) se encuentra garantizado

por & Banco Santander Centra Hispano SA.

En opinién de la Gerencia, sevienen cumpliendo los compromisos pactados con las entidades
financieras d 31 de marzo de 2015y d 31 dediciembre de 2014.

Los pagos minimos futuros paralos arrendamientos financieros obtenidos d 31 de marzo de2015y d

31 dediciembre de 2014, son como sigue:

31.03.2015 31.12.2014
S.(000) S.(000)

2015 6,430 6,430
2016 6,430 6,430
Total pagosminimospor arrendamiento 12,860 12,860
Menos.
Cargafinancierapor aplicar aresultadosduranteel plazo

de arrendamiento (612) (764)
Valor presentede lospagosminimosde

arrendamiento 12,248 12,096
Obligacionespor arrendamientofinanciero
Corriente 6,059 5,907
No corriente 6,189 6,189
Total 12,248 12,096
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Al 31 demarzo de 2015y a 31 de diciembre de 2014, la deuda a largo plazotiene los siguientes vencimientos:

31.03.2015 31.12.2014

Afiode vencimiento Intereses Principal Total Intereses Principal Total

S.(000) S.(000) S.(000) S.(000) S.(000) S.(000)
2015 5,375 117,396 122,771 7,406 153,124 160,530
2016 - 63,174 63,174 - 63,669 63,669
2017 - 173,315 173,315 - 172,832 172,832
2018 - 22,348 22,348 - 22,203 22,203
2019 - 2,036 2,036 - 2,020 2,020
Total 5,375 378,269 383,644 7,406 413,848 421,254

En sesion de 25 de may o de 2005, € Directorio de la Compafiiagprob6 laredizacion de una oferta privadano masiva de pagarés, através de unao varias emisiones, hastapor

e equivadente aUS$400,000,000 en circulacion y deegd facultades en determinados funcionarios dela Compafiiaa fin de que establezcan las caracteristicas de emision

respectivas, este plazo hasido ampliado hastad 31 de diciembre de 2018, por la JuntaGenera de Accionistas del 24 de marzo de 2014.
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Deudascon entidadesbancarias

@

(b)

©

A continuacion se presentala composicion del rubro:

Moneda 31.03.2015
de origen S.(000)

BBVA Banco Continental g. 85,189

Banco Scotiabank del Pert g. 70,099

Banco de Crédito del Peru g. 50,149

Total 205,437
Composicion de la deuda

Principal 205,000

Intereses 437

205,437

Los préstamostienen vencimiento corriente y no tienen garantias especificas.

Latasaanuad promedio vigente delos préstamosen soles d 31 de marzo de 2015, es de 4.06 por ciento.

Cuentaspor pagar comerciales

@

(b)

©

A continuacion se presentalacompaosicion del rubro:

31.03.2015 31.12.2014
S.(000) S.(000)
Devengo de obligacionespor facturar 582,870 718,707
Proveedoresnecionales(c) 521,977 860,907
Relacionadas, nota18(d) 433,692 475,085
Proveedoresdel exterior 179,675 176,832
Depdésitosengarantiade contraistes 9,714 2,563

1,727,928 2,234,094

Las cuentas por pagar comerciaes estan denominadas en nuevos soles, délares estadounidenses y euros, no
devengan interés, tienen vencimientos corrientes, son normalmente cancelados en un periodo promedio de 60
dias, y no se han otorgado garantias.

Los proveedores nacionales d 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, incluyen §.116,173,000
y §.211,675,000, respectivamente de cuentas por pagar que estan bgjo cesidn de derechos de cobro con
Fondosde Inversion, en los que TFPSA. (unadfiliada dela Compafia) prestaservicios de administracion
necesarios paraque los proveedores accedan a dichas transacciones. Las transacciones de cesion de derechos
de cobro referidas no han implicado un cambio en los términos comerciaes acordados con los proveedores y
la Compaiia, por lo que se mantiene su clasificacion como cuentas por pagar comerciales.
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16. Otrascuentaspor pagar y otras provisiones

@

(b)

©

A continuacion se presentalacomposicion del rubro:

31.03.2015 31.12.2014
S.(000) S.(000)

Tributospor pagar 138,657 39,143
Remuneracionesy vaceciones(c) 97,721 300,157
Participaciondelostrabajadores 58,449 185,355
Depositosengarantia 33,867 30,891
Dividendosy devolucionespor pagar aaccionistas 25,185 24,789
Otros 32,959 28,253
Total 386,838 608,588
Menos- Porciénnocorriente (42,255) (39,150)
Otrascuentaspor pagar — Porcion corriente 344,583 569,438
Otrasprovisones(b) 971,125 872,900
Menos- Porciénnocorriente (744,232) (748,324)

Porcioncorriente 226,893 124,576

Comprende, principamente, provisionesdiversas efectuadas por la Compafiia de acuerdo con la préctica
descritaen lanota4.3(l), basada en sus mejores estimaciones del desembolso que seria requerido para
liquidar obligaciones alafecha del estadode situacion financiera La Gerencia'y susasesores legales internos
y externos consideran que las provisiones registradas son suficientes paracubrir los riesgos que afecten €
negocio dela Compafiiad 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, tal como se describe en la nota
26.

Asimismo, en d afio 2014, laGerencia dela Compafiiay susasesores legales, efectuaron una re evauacion
delos plazosde vencimiento de dichas provisionesy estimaron que un montode §.748,324,000 debia ser

reclasificado en € largo plazodebido aque de efectuarse los desembolsos, estos se producirian apartir del

afno 2016.

Durante d ultimo trimestrede 2014, como partede la reorganizacion societaria descritaen lanota2, la
Gerencia de laCompafiiainicié € programa deretiro incentivado, € cua culminard en € segundo trimestre
de 2015. Al 31 de diciembre de 2014, se estimaron costosde reorganizacion por §.243,465,000,

aproximadamente, € cud sepresentden el rubro “Gastos de personal” del estado de resultados.
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Ingresosdiferidos

A continuacion se presentala composicion del rubro:

Serviciosdetelefoniamovil, nota4.3(m)
Proyecto Slva, nota7(d)y 4.3(s)
ProyectoBAS nota7(d) y 4.3(5)
Cuotade conexién, nota4.3(m)

Otros

Total

Menos- Porcidnnocorriente

Porcioncorriente

Transacciones con entidadesrel acionadas

31.03.2015
9.(000)

146,803
22,892
22,410

6,691
61,464

260,260
(55,950)

204,310

31.12.2014
9.(000)

156,053
24,161
29,751

7,719
62,723

280,407
(58,569)

221,838

€ Durante los periodos de tres meses terminados € 31 de marzo de 2015y de 2014, |as transacciones mas

significativas efectuadas por la Compafiia con entidades relacionadas fueron las siguientes:

Ingresos con subsidiariaspor:

Centro Corporativo Pais

- TelefénicaMultimediaSA.C.

- ServiciosGlobalesde T elecomunicacionesSA.C.
- Sar Goba Com SA.C.

Adecuacion y arrendamientodered

- TelefénicaMultimediaSA.C.

Ingresos con reladonadaspor :
Otrastransaccionespor comisiones

- TFPSA.C.

Gastoscon subsidiariaspor:
HonorariosTV paga
- TelefénicaMultimediaSA.C.

31.03.2015
5.(000)

7,648
122
79

13,721

41

(166,634)

31.03.2014
.(000)

8,755
118
58

13,026

(114,826
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Gastoscon relacionadaspor:
Gegtion administrativa
- TelefonicaGestion de ServiciosCompatidosPera SA.C. (37,058) (34,961)

Honorariopor uso demarca, nota21(a)

- Telefonica, SA. (c) (38,481) (35,108)
Servicio deenlacesinternet y fibradptica

- Telefonicalnternaional Wholesale ServicesPeri SA.C. (122) (110)
Servicio delogigtica

- TgegtionaLogisticaSA.C. (13,504) (11,926)
Serviciosdesistemasy gestion

- TelefénicaGobal Technology SA.U. (13,957) (13,268)
Servicio derecaudacion

- TelefonicaCentrosde Cobro SA.C. (2,982) (2,668)

T ransferenciade capad dad de gestion, nota21(a)
- Telefonicalnternacional, SA. (b) (524) (5,931)
Acuerdo de participacionen costos— Proveedor de servicios

- Telefonicalnternacional, SA. - 3,296

(b) Al 31 demarzo de 2015 y de 2014, la Compafiia mantiene con Tdefénica Internaciond, SA. (TISA)
contratosde transferencia de capacidad de gestion.

© Al 31 de marzo de 2015 y de 2014, la Compafiiamantiene contratoscon Telefonica, SA. (TSA), porlos

cuaes estaultimarecibe un honorario por € uso de marca equivaente d 1.6 por ciento delos ingresos

mensuales, excluyendo las operaciones intragrupo.
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Al 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, la Compafiiamantiene los siguientes sados

comerciales con entidades relacionadas:

31.03.2015 31.12.2014
Cuentas por Cuentas por Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar cobrar pagar
S.(000) S.(000) S.(000) S.(000)
Subsidiarias:
TelefénicaMultimediaSA.C 48,836 144,109 61,418 209,556
ServiciosGobalesde T elecomunicacionesSA.C 55,617 2,696 37,002 2,287
Sar Gobal ComSA.C 970 - 758 -
105,423 146,805 99,178 211,843
Reladonadas:
Telefonicalnternational Wholesale Services 36,983 28,014 40,144 44,200
PeruSA.C.
Telefénical nteraional Wholesale ServicesSL 44,305 33,783 31,875 21,513
MediaNetworksL atin AméricaSA.C. 12,021 7,863 11,730 8,674
T elefénicaGestion de Servicios Compartidos
PeruSA.C. 18,406 58,205 18,605 61,339
T elefénicaCentrosde Cobro SA.C. 5,119 4,472 6,063 4,245
TelefonicaM dvilesEspafia, SA. 3,030 - 1,417 -
TerraNetworksPerGSA. 2,506 4,956 3,129 3,548
Telefonicalnternadonal, SA. 610 15,437 610 17,289
TelefonicaLargaDisandaSA. 1,346 319 1,254 312
Telefonica, SA. 1,362 57,910 1,259 39,818
TelefénicaDataUSA 197 5,427 88 5,833
T elef6nicaComprasEledronicas - 12,768 - 11,088
Telefonicalnternational Wholesale Services - 1,284 - 1,263
USA
Otros 40,147 56,449 36,062 44,120
166,032 286,887 152,236 263,242
Cuentaspor cobrary pagar comercides
relacionadas, (ver notas6(a) y 15) 271,455 433,692 251,414 475,085

Al 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, la Compafiiamantiene un préstamo por cobrar a
Tdefénica M ultimediaSA.C. por §.62,381,000 y §.61,439,000, respectivamente. Dicho préstamotiene
vencimiento corriente y devenga unatasadeinterés anua de 6.28 por ciento.



Notas a los estados financieros (continuacion)

48

®

©

(h)

0]

Préstamosa persond -

La Compafiiaotorgan préstamosasusempleados y funcionarios por plazosde hasta 24 meses. Las tasasde
interés aplicadas generamente estan por debagjo delas tasasdeinterés existentes en € mercado; sin embargo,
los otrostérminos de los préstamos son sustanciamente los mismos que los del mercado. El sado delos
préstamos a empleados fue de aproximadamente §.22,317,000 y §.22,032,000 a 31 demarzo de2015y d
31 de diciembre de 2014, respectivamente, y se presentan en el rubro “Otras cuentas por cobrar, neto” del

estado de situacion financiera, ver nota7(a).

Remuneraciones a Directorio y miembros dela Gerencia Clave -

Las remuneraciones recibidas porlos directoresy € personal clave de Gerencia ascendieron a
gproximadamente §.17,778,000 por d periodo de tres meses terminados € 31 de marzo de 2015
(aproximadamente §.18,910,000 por e periodo de tresmeses terminado € 31 de marzo de 2014), las cudes
incluy en beneficios acorto plazo, compensacion por tiempo de servicios y otros.

Al 31 de marzo de 2015, la Compafiia mantiene cuentas corrientes en la financiera del Grupo, TelfisaGlobd,
B.V., por un importeascendente a US$7,325,000 equivadente a S.22,664,000 los cuades se presentanen e
rubro “Efectivo y equivalentes al efectivo”. (Al 31 dediciembre de 2014, la Compafiiamantiene cuentas
corrientes en lafinanciera del Grupo, TefisaGloba, B.V., por un importe ascendente a US$4,298,000
equivaente a §.12,816,000).

Las operaciones con partesrelacionadas se hacen en condiciones de mercado equivaentes aaquellas
aplicadas atransacciones entre partesindependientes.
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Situacion tributaria

@

Impuestosdiferidos -

A continuacién se detdla € movimiento del rubro:

Activos (pasivos) diferidos

Depreciacion

Estimacién para cuentas de cobranza dudosa
Provisonpor contingendasdiversas

Gastosde personal

BonosVAC

Capitalizacion denominapor construccionde planta
Deteriorodeinventarios y propiedad, plantay equipo
I nstrumentosfinancieros

Ingresosdiferidos

Ventadetorres

Otros

Asignacion del precio pagado por subsidiaria
Arrendamiento financiero

Costo atribuido a activofijo

Amortizecion delicencissde software

Concesion administrativa, notal2(b)

Total activosdiferidos, neto

Al 1de
enero de

2014
5.(000)

252,416
121,263
141,140
19,678
27,519
(5,261)
13,005
14,252
4,799
4,304
41,702
(6,815)
(7,956)
(18,328)
(5,245)

(352,247)

244,226

Abono (cargo)
al estado

de resultados
S.(000)

40,293
913
(37,824)
73,891
4,306
33,036
(1,231)
(5,393)
(101)

48,776
720
(6,361)
195
(30,737)
(86,739)

33,745

Abono (cargo)

al estadodesituadon

financiera
S.(000)

(771)

Abono (cargo)
al estado

de resultadoscambio

de tasas
S.(000)

(36,675)
(9,610)
(18,324)
(6,215)
(3,980)
(3,485)
(779)
(267)
(279)
(574)
(1,329)
694
1,317
2,194
2,400
53,340

(21,572

Abono (cargo)
al estadodesituadon
finanderacambiode

tasas
5.(000)

(108)

Al 31 de
diciembre de
2014
9.(000)

256,034
112,566
95,006
87,354
27,845
24,290
10,995
5,741
4,419
3,730
81,107
(5,401)
(13,000)
(15,939)
(33,582
(385,645)

255,520

Abono (cargo)
al estado

de resultados
S.(000)

11,212
(13,545)
5,522
(56,430)
471
158
22
(1,377)

(822)
231

(2,010)
7,699

(48,866)

Abono (cargo)
al estadodesituadon

financiera
S.(000)

(677)

Al 31 de
marzo de

2015
9.(000)

267,246
99,021
100,528
30,924
28,316
24,448
11,017
3,687
4,419
3,730
80,285
(5,170)
(13,000)
(15,936)
(35,592)

(377,946)

205,977
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(b) El gasto mostrado por & impuestoa las ganancias en € estado de resultados, se compone de la siguiente

manera
31.03.2015 31.03.2014
S.(000) S.(000)
Corriente 78,855 53,290
Diferido 48,866 86,158

127,721 139,448

© A continuacion se presentalareconciliacion de latasaefectiva dd impuestoalas ganancias con la tasa

tributaria
31.03.2015 31.03.2014
S.(000) % S.(000) %

Resultado antesdel impuesto alasganancias 404,315 100.00 453,177 100.00
Impuesto alasgananciassegin tasatributaria 113,208 28.00 135,953 30.00
Impactotributario de
Ingresospor subsidiarias (3,699) (0.91) (4,9112) (1.08)
Alquiler de localesparatelefoniapublica

(no deducibles) 1,117 0.28 2,466 0.54
Multasy sanciones 76 0.02 2,087 0.46
Gastosde gjerciciosanteriores 1,836 0.45 - -
Ajustesdeafiosanteriores 380 0.09 (2,870) (0.63)
Otros, neto 14,803 3.66 6,723 1.48
Gasto por impuesto a lasganancias 127,721 31.59 139,448 30.77

(d) La Compafiaestasujetad régmen tributario peruano. Al 31 demarzo de 2015y a 31 de diciembre de 2014,
latasadd impuestoalas ganancias esde 28y 30 por ciento respectivamente sobre la utilidad gravable, luego
de deducir la participacion de los trabgadores que se cacula con una tasade 10 por ciento sobre la utilidad

imponible.
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A partir del gercicio 2015, en atencion ala Ley 30296, publicada & 31 de diciembre de 2014 y vigente a
partirde 1 deenero de 2015, la tasadd impuestoalas ganancias aplicable sobre la utilidad gravable, luego
de deducir la participacion delos trabagjadores serdla siguiente:

- Ejercicios 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicios 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicios 2019 en addlante: 26 por ciento.

Las personasjuridicas no domiciliadas en & Perly las personasnaturaes estansujetas ala retencion deun
impuesto adiciond sobre los dividendos recibidos.

Al respecto, en aencién ala Ley mencionada, € impuestoadiciona a los dividendos por las utilidades
generadas serad siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hastad 31 dediciembre de 2014.
- Los dividendos repartidosapartir de 2015, cuyadistribucion se efectlien apartir de dicha fecha, serén
las siguientes:
- Ejercicios 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- Ejercicios 2017 y 2018: 8 por ciento.
- Ejercicios 2019 en addlante: 9.3 por ciento.

Parapropésitodela determinacion del impuestoalas ganancias eimpuestogenera alas ventas, los precios
detransferencia de las transacciones con entidades relacionadas y con empresasresidentes en territoriosde
bgja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacion e informacion sobre los méodos de
vaoracion utilizadosy los criterios considerados para su determinacion. Con base en @ andlisis delas
operaciones de la Compafiia, laGerencia y susasesores legdes opinan que como consecuencia dela
aplicacién de estasnormas, no surgirdn contingencias deimportancia parala Compafiiaa 31 demarzo de
2015y d 31 dediciembre de 2014.

Al 31 de marzo de 2015 la Compafiia registré una provisiondel impuestoalas ganancias por S.78,855,000
gue en efecto neto de los pagos a cuenta resultaen un saldo a favor ascendente a §.154,044,000
(853,290,000 deimpuestoa las ganancias por pagar que en su efecto neto de los pagos a cuentaresultaen
un saldo a favor ascendente aS.113,795,000 por pagar d 31 de diciembre de 2014).

Otroscréditos tributarios se presentan en el rubro “Otras cuentas por cobrar” del estado de situacion

financiera.

Las autoridades tributariastienen lafacultad derevisar y, de ser aplicable, corregr los impuestos caculados
por la Compafiia Las declaraciones juradas del impuestoalas ganancias y del impuestogenerd alas ventas
dela Compafiia por los afios 2010 a 2015, estan sujetas afiscaizacion por partedela Administracion
Tributaria

Las declaraciones juradas del impuestoalas ganancias y del impuestogenerd alas ventasde M évilespor los
afios 2010 a setiembre de 2014 y de TSC por los afios 2010 ajulio de 2014, estén sujetas afiscaizacion por
partedela Administracion Tributaria



Notas a los estados financieros (continuacion)

52

©

Debido a las posiblesinterpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar alas normas legdes
vigentes, no es posible determinar ala fecha si delas revisiones que seredicen resultaran o no pasivos
adicionales. Cuaquier eventual mayor impuesto o recargo que pudieraresultar de las revisiones fiscaes seria
aplicado alos resultados del gercicio en que éste se determine. Sin embargo, en opinién dela Gerenciade la
Compaiiiay de susasesores legdles, cuaquier eventua liquidacion adicional deimpuestosno seria
significativa paralos estadosfinancieros separadosa 31 demarzo de 2015y a 31 dediciembre de 2014.

De acuerdo con e Decreto Supremo 013-93-TCC, que apruebae Texto Unico Ordenado de laLey de
Teecomunicaciones, y suRegamento, aprobado por € Decreto Supremo N0.020-2007-M TC, laCompafiia,
en su calidad de concesionarios de servicios de telecomunicaciones, deben abonar los siguientes derechosy

tasas:

Conoepto Beneficiario % Base de calculo

Derecho especial destinado al Fondo de . o
Ingresosfacturadosy perdbidospor servidos

Inversiones en Telecomunicadones MTC 1.0 ]
portadoresy findesdetelefonia.
(FITEL)
o o Ingresosfacturadosy perdbidosporlos
Aportespor serviciosde supervision OSPTEL 0.5 ] o o
diferentesserviciosdetelecomunicaciones.
] ] o Serviciossujetosaconcesiony/o
T asade explotacioncomerdal del servicio MTC 0.5

autorizacion.

El importeregistrado como gasto por estos conceptos asciende aproximadamente a §.33,657,000 y
$.31,281,000 por los periodos de tresmeses terminados € 31 de marzo de 2015 y de 2014, respectivamente,

y estan incluidos en el rubro “Gastos generales y administrativos” del estado de resultados, ver nota 21(b).

Asimismo, los citados dispositivos crean un canon anua por uso de espectroradiogéctrico, € mismo que se
determina aplicando distintosporcentgesala UIT (Unidad Impositiva Tributaria) vigente d inicio del afio,
segn € tipode servicio brindado.

El importeregstrado como gasto por este concepto asciende gproximadamente a §.36,825,000 y
$.35,020,000 por los periodosde tresmeses terminados € 31 de marzo de 2015 y de 2014, respectivamente,

y estan incluidos en el rubro “Gastos generales y administrativos” del estado de resultados, ver nota 21(b).

Con fecha 20 de marzo de 2012, M Qvilesinterpuso un recurso de reclamacién contrae Oficio No. 5903-
2012-M TC/27, de fecha 27 de febrero de 2012, mediante € cua € M TC notificd aM 6vilesla liquidacion por
e pago anud del canon por uso del espectroradiogéctrico correspondiented afio 2012, d mismo que se
mostréincrementado por ciertos factores. Asimismo, con fecha 4 de junio de 2012, M dvilesinterpuso un
recurso de apelacion contrala Resolucion Directorad N°© 213-2012-M T C/27, mediante la cuad d M TCdeclara
improcedente e recurso de reclamacion presentado. En dltimainstancia, é M TC declaré improcedente
nuestra apelacion respecto dela resolucion que cacula € canon. Antelaposicion dd M TC, M 6vilesrecurrio
a Tribuna Fiscd, d cud € 12 de setiembre de 2012 emitié la Resolucion N°15000-11-2012, requiriendo d
M TC quedeve los actuados referidos a laapelacion del cobro por concepto de Canon del afio 2012, a fin de
quedicho Tribund resuelva @ fondo de la controversia, lo que hastad momento no haocurrido.
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Por suparte, respectod pago de canon 2013, con fecha 20 de marzo de 2013, seha presentadoantee MTC
un escrito dereclamacion contrae Oficio N°7249-2013-M TC/27, oficio mediante € cua seexige € pagp
por concepto de canon por & uso del espectroradiogéctrico del afio 2013, & cua fue declarado infundado
pore M TC mediante Resolucion Directord N° 213-2012-M T C/27 del 8 dejulio de 2013. El 31 de julio de
2013, M ¢vilespresentd recurso de gpelacion de acuerdo a Cédigo Tributario contralaResolucion Directord
N° 213-2012-M T C/27. M ediante Resolucion Viceministerial N° 464-2013-M TC/03, ddl 17 de setiembre de
2013, d M TCdeclaré infundado € recurso de gpelacion por d gercicio 2013. Al no estar de acuerdo con
dicha resolucion, M évilespresentd e 10 de octubre de 2013, recurso de apelacion anted Tribunal Fiscal, no
obstanteel M TCnohaéevado hastae momento € mencionado recurso.

Finamente, respectode canon 2014, con fecha 17 de marzo de 2014, se ha presentadoanteel M TCun
escrito dereclamacion contrad oficio N°7263-2014-M T C/27. El procedimiento se encuentra actuamente en
tramiteanteel MTC.

Patrimonio

@

Capitd emitido -
Al 31 demarzo de 2015y a 31 de diciembre de 2014, € capita emitido estarepresentado por 3,344,363,158
acciones comunes, integramente suscritasy pagadas, aun vaor nomina de §.0.86 cada una, ver nota 25.

Como consecuencia de lafusion descrita en la nota2, en JuntaGenera de Accionistas de laCompafiia
celebrada € 18 de setiembre de 2014, se acordd d incremento del capitd socid a$.2,878,719,000 (
representada por 3,347,347,320 acciones). Asimismo, se acordd la emision de 88,371 nuevas acciones con
vaor nomina de §.0.86 a ser distribuidas alos accionistas de M évilesde acuerdo con larelacion de canje
gprobada de 0.1188895586 acciones Clase B emitidas por la Compafiia por cada accion de M dviles.

Asimismo, en concordancia alo descrito en los Articulos200 y 356 de laLey Generd de Sociedades, un
grupo de accionistas minoritarios de la Compafiia, considerando la fusion descritaen la nota 2, gjercieron su
derecho de separacion. La Compafiia adquirio las acciones clase B considerando la cotizacion media
ponderadadel Ultimo semestre. Como resultado de latransaccion la Compafiia adquirié 2,984,162 acciones
devdor nomina §.0.86 por un importe gproximado de §.8,071,000, reconociendo unaprimade emision
ascendente a §.5,504,000.

Con fecha 21 de octubre de 2014, la Compafiia procedio6 ala redencién de dichas acciones. Como producto de

dicha transaccion la Compafiia redujo su capita socid ala sumade S.2,876,152,000.
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La estructurade capita emitido a 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, esta compuesta
porcentualmente por las siguientes clases de acciones:

31.03.2015 31.12.2014
% %
Cla=B
Telefonical atinoaméricaHoldingSL. 50.224 50.224
Latin AmericaCellular HoldingB.V. 48.349 48.349
Otrosaccionistasmenores 1421 1.421
ClaseC 0.006 0.006

100.000 100.000

Las acciones de clase “B”, eligen a tantos directores como se requiera a efectos de completar el niimero de
integrantes fijado por laJunta Genera de Accionistas paracada mandato, considerando € director que, en su
caso, correspondadesignar alos accionistas de clase “C”.

Por suparte, las acciones de clase “C”, que corresponden a los trabajadores de la Compaiiia, eligen aun (1)
director, siempre que hubieran alcanzado unaproporciénaccionaria no menor a 3 por ciento del capita
suscrito. S no dcanzaran dicho porcentged momento de laeleccion, sedegra un director més dela clase

“B”, completando éstos el nimero de integrantes del Directorio.

Primas de emision -

Correspondea laincorporacion producto dela fusion por absorcion de Teefénica M 6viles Perti Holding
SA.A. redlizada d 31 dediciembre de 2008, asi como a mayor valor pagado sobred vaor nominad en la
adquisicion de las acciones propias.

Otrasreservas de capitd -

Estacompuestopor lareserva legd, segiin lo disponela Ley Generd de Sociedades, serequiere queun
minimo de 10 por ciento dela utilidad distribuible de cada gercicio, deducido d impuestoalas ganancias, se
transfieraa unareserva legd hastaque éstaseaigua a 20 por ciento del capita. Lareservalegd puede
compensar pérdidas 0 puedeser capitalizada, existiendo en ambos casos obligatoriedad de reponerla

Lareservalegd delos periodos 2015 y 2014, ascendente a 5.96,215,000 y §.21,950,000 fue aprobadaen las
Juntas Generdes de Accionistas dd 24 demarzo de 2015 y 24 de marzo de 2014, respectivamente. La reserva
legd d 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, asciende a §.533,579,000 y §.437,364,000,
respectivamente.

Adiciond a élo seincluye dentro de esterubro € resultado del plan de pagos basados en acciones, ver nota

().
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(d)

C)

®

Pago basado en acciones -

Al 31 demarzode 2015y d 31 de diciembre de 2014, el rubro “Otras reservas de capital” incluye un importe
de gproximadamente §.6,601,000 y §.7,726,000, respectivamente, correspondiente d vaor razonable de las
opciones sobre acciones otorgadas por laM atriz en Espafiaa ciertos gecutivos de laCompafiia, quienes
pueden gercer sus derechos con un plazo maximo hastad 2017, ver nota4.3(u). Durante e periodode tres
meses terminado € 31 de marzo de 2015, la Compafiia ha reconocido por este concepto un gesto de
gproximadamente §.273,000, con cargo aresultados (S.786,000 por € periodo de tres meses terminados €
31 demarzo de 2014), asimismo, haregstrado un efecto en patrimoniode §.1,125,000 (5.4,825,000

por € afio 2014).

Otrasreservas de patrimonio -

Correspondeprincipdmente d neto delas pérdidas y ganancias por cambios en € vaor estimado de mercado
delos instrumentosfinancieros derivados de cobertura deflujos de efectivo, donde e cambio devaor se
reflgia inicidmente en @ patrimonio, afectando posteriormentea la cuenta de resultados en funcién de como

éstase veinfluenciada por € suby acentecubierto.
Resultados acumulados -
El 18 dejunio de2014y € 1 de agosto de 2014, en JuntaGenera de accionistas, se acordd la distribucion del

pago de dividendos por §.400,000,000 con cargo a resultados acumulados d 31 de diciembre de 2013.

A continuacion se detdla los dividendos por accién declarada y pageda

31.12.2014
S.000
Dividendosen efectivo declar adosy pagados:
Dividendosfinal del 2013: 0.119 céntimos 400,000
400,000
Gastos general esy administrativos
@ A continuacion se presentalacomposicion del rubro:
31.03.2015 31.03.2014
S.(000) §.(000)
Serviciosprestadospor terceros(c) 953,617 816,164
Tributosy canones(b) 78,714 84,907
Estimacién para cuentasde cobranza dudosay por deterioro de
inventarios, notas6(d), 7(f) y 8(¢), neto derecuperos 38,468 45,633
Honorariopor uso demarcay por transferenciade capacidad de
gestion, nota18(a) 39,005 41,039
Cargasdiversasde gestion 5,801 13,909

Total 1,115,605 1,001,652
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(b) El rubro “Tributos y canones” corresponde principalmente a los pagos OSIPTEL y al MTC,
nota 19(g).

(© Los servicios prestadospor tercerosincluyen lo siguiente:

31.03.2015 31.03.2014
S.(000) S.(000)
Honorarios, comisionesy servicios 481,787 396,477
Gastosdeinterconexiony corresponsalias 111,769 88,493
Mantenimientoy repaadon 97,262 93,873
Alquileres 87,707 77,393
Publicidad 49,587 52,388
Serviciosdetransmisénde datos 30,826 23,225
Serviciosbésicos 20,625 19,187
Transportey almacenamiento 16,953 12,781
Impresiones 6,350 7,125
Gastosderoaming 2,183 7,222
Correosy telecomunicaciones 1,154 2,503
Otros 47,414 35,497
Total 953,617 816,164
22. Gastos de personal
@ A continuacion se presentala composicion del rubro:
31.03.2015 31.03.2014
S.(000) S.(000)

Remuneraciones 151,263 135,212
Participacionde lostrabajadores 29,890 26,084
Compensacion por tiempo de servicios 11,327 10,797
Seguridad y prevision socid 17,038 17,130
Otrosgastosde personal (2,511) (1,500)
Capitalizacién denéminapor construccion de planta (18,035) (16,335)

Total 188,972 171,388

(b) La Compafiia cuentacon 5,671 empleados d 31 de marzo de 2015 (6,265 d 31 de diciembre de 2014).
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23. Otrosingresosy gastos operativos
@ A continuacion se presentalacomposicion del rubro:

31.03.2015 31.03.2014
S.(000) §.(000)
Otrosingresosoper ativos
Subvencionesgubernamentdes, nota 7(d) 6,135 5,443
Otros 3,567 4,376
9,702 9,819
Otrosgastos oper ativos
Otrasprovisiones(b) (3,829) (1,771)
Otros (223) (719)

(4,052) (2,490)

(b) Las provisiones diversas, corresponden aaquellas efectuadas por la Compafiiade acuerdo con lapréctica
descritaen lanota4.3(l), sobre la base de sumejor estimacién del desembolso que serarequerido para
liquidar las obligaciones a lafecha del estado de situacion financiera

24, Ingresosy gastos financieros
A continuacién se presentala composicion del rubro:

31.03.2015 31.03.2014
S.(000) §.(000)
Ingresosfinancieros
Interesessobre depdsitosaplazo 2,044 2,619
Interesessobre cuentaspor cobrar 1,546 1,530
Otros 10 736
3,600 4,885
Gastosfinancieros
Interesesde bonosy papelescomercides (25,926) (32,231)
Interesesde otrasdeudas (4,801) (6,435)
Otros (12,464) (17,200)
(43,191) (55,866)
Diferencias decambio neto
Pérdidapor diferenciasde cambio neto (27,010) (3,645)
Gananciapor diferenciasde cambiorelacionadaainstrumentos
financierosderivados 13,455 4,827
(13,555) 1,182
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25. Gananciapor accion

@

(b)

58

La ganancia por accion bésicay diluida es caculada dividiendo laganancia netaded periodo correspondiente alos accionistas comunes, entre
e promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion ala fecha dd estado de situacion financiera

Dias de vigencia Promedio ponderado

Accionesenciraulad6n  durante el periodo de acciones
Ejercicio2014
Saldo al 1 de enero de2014 3,347,258,949 90 3,347,258,949
Saldoal 31de marzo de2014 3,347,258,949 3,347,258,949
Eercicio2015
Saldo a 1 de enero de2015 3,344,363,158 90 3,344,363,158

Saldoal 31de marzo de2015 3,344,363,158 3,344,363,158

El cdculo de laganancia por accion bésicay diluida dela controladorapor los periodos detresmeses terminados € 31 de marzo de 2015y de
2014, se presentaa continuacion:

31.03.2015 31.03.2014
Ganancia Numero de acciones Ganancia por Ganancia Numero de acciones Ganancia por
(numerador) (denominador) accion (numerador) (denominador) accion
S. S. S. S.
276,594,000 3,344,363,158 0.082704 313,729,000 3,347,258,949 0.093727
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Contingencias

En & curso norma de sus operaciones, la Compafiia ha sido objeto de diversas reclamaciones de indole tributaria,

civil, labora, administrativa, regulatoria y aduanera, las cuaes seregstran y divulgan de acuerdo con Normas

Internacionaes de Informacion Financiera, ver nota4.3(l).

Por lo que a las reclamaciones de indole tributariaserefiere, la Superintendencia Naciona de A duanasy de

Administracion Tributaria(SUNAT), en d curso dela actuacion fiscaizadora correspondiente alos gercicios 1998 a

2007, hanetificado ala Compaiadistintasresoluciones concernientes d: (1) Impuestoalas Ganancias, (I1) Impuesto

Generd alas Ventas, y (111) Retenciones del Impuestoalas Ganancias de ho domiciliados.

En ciertos casos, la Compafiia ha tomado la decision de recurrir ciertas resoluciones dela SUNAT y dd Tribuna

Fisca (TF). En otroscasos, la Compafiahaprocedido a pago de las cantidades por aguellas acotadas.

En cuanto a

Impuesto alas Ganancias:

@

Ejercicio fisca 1998:
Con fecha 21 dejulio de 2011, & TF, a travésde su Resolucion N° 11450-5-2011, emitio

pronunciamiento por & gercicio 1998.

SUNAT, por su parte, en cumplimiento dela citada Resolucion del TF, con fecha 3 de octubre de
2011, notifico a laCompafiia la Resolucion de Intendencia N90150150001023, la cua consideraba
como sado afavor dela Compafiiae importede §.69,386,327.

Contraésta, la Compafiiainterpuso un recurso de gpdacion anteel TFd no estar de acuerdo con €
saddo a favor determinado por SUNAT. El TF, d conocer del citado recurso de apelacion y através de
su Resolucion N%974-5-2012: (1) revoct € reparopor §.252,989,493 por diferencia de cambio d
considerar que este es un resultado contable d que no le es aplicable € principio de causalidad; (2)
ordené a SUNAT, querespectodelosimportesconfirmados evalle d efecto delas ganancias de
cambio afin de obtener un resultado neto; (3) ordené aSUNAT laredizacion de unanueva
determinacion dela provision de cobranza dudosa (PCD), en la medida que existen casos que no han
sido vadidados porla SUNAT peroque si corresponden agestiones de cobranza vdidas; y (4) avadé

que las notificaciones “bajo puerta” pueden ser consideradas como gestiones de cobranza.

Al amparo dela misma, SUNAT, con fecha 20 de junio de 2012, notificd ala Compaiiia, la
Resolucién de Intendencia N°0150150001100. Al no encontrar conforme a ley la mencionada
Resolucién, € 11 dejulio de 2012, la Compafiapresent6 un Recurso de Apeacion, e mismo que fue
resudto porla RTFN° 18121-5-2012 (notificado @ 2 de noviembre de 2012). El TF dispuso que
SUNAT no podiadesconocer € crédito por donaciones en la determinacion del Impuesto.

El 5 de noviembre de 2012, la Compafiia fue notificada con la Resolucion de Intendencia N°
0150150001152 mediante la cua SUNAT, en cumplimiento dela RTF mencionada en € parrafo
anterior, determind un saldo a favor ddl gercicio 1998 de §.137,706,421. De estamanera, se pusofin
alainstancia administrativadel presenteexpediente.
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Sn perjuicio de cuanto antecede, la Compafiiainterpuso, con fecha 10 de octubre de 2011, una
demanda contencioso administrativacontrala RTF N°11450-5-2011, en virtud dela cud solicitala
nulidad parcid de dicha Resolucién en aguellos extremos en que confirma los reparos por: (i) PCD; y
(ii) recibos por arrendamientos (TPI). Con fecha 22 de marzo de 2013, la Compafiiafue notificada
con la sentencia de primerainstancia que declara fundada en partela demanda de la Compafiiaen
relacion alos reparosde: (i) PCD y (ii) TPI. El 27 de marzo de 2013 la Compafiia solicitd integrar la
parteresolutoriade la sentencia para que se establezcaen dla que se ha amparado nuestra pretension
deplenajurisdiccion, respectoa reparode TPI. El 2 de abril seampar6 nuestrasolicitud de
integracion. El 3y 4 deabril de2013 & TFy la SUNAT apearon la sentencia. Dichas apelaciones
fueron concedidas mediante resolucion N° 15 de fecha 23 de abril de 2013. El 7 de agosto de 2013 se
dispusolaremision de expediente ala Séptima Sala Contencioso Administrativa con Subespecididad
en Temas Tributarios y Aduaneros. Dicha Sda se avocd € conocimiento dela causa; se emitio
dictamen fisca desfavorable y con fecha 24 de marzo de 2014 sellevé a cabo la vistadela causacon
informe ord de TDP, SUNAT y TF. El 19 de enero de 2015 seemiti6 la Resolucion No. 31 enla
gueinforman que se haproducido discordia Ladiscordia es respectode reparo de TPI, la cud serd
definida por un dirimente, frented cual sellevard acabo lavistadela causa & 29 de abril de 2015.

En e curso del citado procesojudicid la Compafiiaobtuvo unamedida cautelar parcia respectode
reparo por TPI. LaCompafiia interpuso recurso de apelacion en € extremo en € que € Juzgado
rechaz6 la solicitud de medida cautelar en cuanto d reparo de PCD. La apdacion fue concedida (sin
efecto suspensivo) y devada ala Corte Superior, laque luego desestimé € pedido de la Compaiia.
Asimismo, a amparo de la sentencia emitida con fecha 22 de marzo e integrada € 2 de abril de 2013
la Compaifiia solicité una ampliacion de los términos de lamedida cautelar paraque comprendad
reparo de PCD. Dicho pedido de ampliacion fue desestimado. El 14 de octubre de 2013 la Compafiia
solicitd nuevamente una ampliacion dela medida cautéar, siendo que d Juzgedo requirio aSUNAT
precise d monto actuaizado dela deuda, estepedido fue atendido € 12 de may o de 2014, mediante
un escrito en d cual SUNAT determiné ladeuda en S.616,883,233, monto que ha sido aceptado por
e Juzgado y en consecuencia requerido a TDP paraque cumpla con garantizarlo, la Compafiiagpe6
estadecision € 27 de junio de 2014, sin embargo, en la medida que la Compafiiano cumplié con €
afianzamiento de la deuda, & Juzgado procedié adar por concluido € incidente. El 20 defebrero de
2015 solicitamos nuevamente unamedida cautdlar que abarque € reparo de PCD, pedidofrented que
e 8 deabril de2015 d Juzgado ha requerido a SUNAT & monto actudizado de la deuda

Asimismo, la Compafiia consideré que su derecho auna tutdlacautelar efectiva sevio vulnerado y
procedio ainiciar un proceso de amparo que cuestionala actuacion del Juzgado d rechazar d pedido
cautelar y laiingplicacion del articulo 159 del Cédigo Tributario.
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Por suparte, tanto SUNAT como & TF seopusieronala medida cautelar otorgada. El tramite de
oposicion fueresudto confirmando la medida cautdlar en cuestion. El TFy SUNAT apéaron dicha
decision, devandose € expediente ala Tercera Sda Transitoria Contencioso Administrativa. El 12 de
septiembre de 2013 seremitio d expediente d 22 Juzgado Contencioso Administrativo con
Subespecididad en Temas Tributarios y Aduaneros, quien posteriormentedevd la apeacion
interpuestapor SUNAT y TFala Sptima Sda Contencioso Administrativa con Subespecididad en
Temas Tributariosy Aduaneros, quien € 12 dejunio de 2014 confirmé la medida cautelar otorgada a
favor de laCompafiia, ordenando que se cumplan susefectos. El 23 de marzo de 2015, frenteaun
pedido de desarchivamiento de SUNAT paraverificar la contracautela, € Juzgado hadispuesto que
SUNAT indique d monto actuaizado dela deuda respectoded reparo de TPI. El 26 de marzo de 2015
hemos absuelto & pedido de SUNAT.

A juicio dela Gerencia y sus asesores legales existen argumentos juridicos paradefender qued
proceso contencioso-administrativo podriaresolverse de manera definitiva en términos favorables
paralaCompafiia De ser asi, este proceso no tendrdun impacto significativo en los estados
financieros separados de la Compafiia.

El 7 de agosto de 2012 la Compariia fue notificada con una demanda contenciosa administrativa
interpuestapor laSUNAT solicitando la nulidad parcid de laResolucion del Tribuna Fiscal N°
11450-5-2011, en e extremo en d que, resolviendo afavor de laCompafiia, dispusorevocar € reparo
referido ala cuentade gastos excepciondes. El 23 de agosto de 2013 & expediente seremitié a 23
Juzgado Contencioso Administrativo con Subespecididad en Temas Tributariosy Aduaneros. A la
fecha, d proceso se encuentra pendientede ser sentenciado luego dd informe ora € 24 demarzo de
2015, donde particip6 TdPy SUNAT.

Deotrolado, € 14 de may o de 2013 la Compafiiafue notificada con una demanda contenciosa
administrativa interpuestapor laSUNAT solicitando lanulidad parcid dela RTFNo. 974-5-2012, en
e extremo que, resolviendo favor dela Compafiia, dispuso revocar los reparospor diferencia de
cambio de distintas cuentas. El principa argumento es que laRTF ha determinado quetodaslas
diferencias de cambio se computan parala determinacion dela rentaneta, contraviniendo € articulo
61 dela Ley del Impuestoala Renta que establece que solo se computarade laforma antes indicada
cuando setratende actividades gravadas. El 26 de abril de 2013 la Compafiiadedujo excepcion de
caducidad deplazoy € 6 de mayo de 2013 la demanda fue contestada por la Compafiia. El 24 dejulio
de 2013 sedeclard infundada laexcepcion y se declard saneado € proceso. El 7 de agosto de 2013 €
expediente seremitio d 23 Juzgado Contencioso Administrativo con Subespecididad en Temas
Tributariosy Aduaneros. A la fecha se cuenta con sentencia de primera instanciafavorable, lacua ha
sido apelada por SUNAT d 7 de abril de 2015.

A juicio dela Gerencia y sus asesores legales existen argumentos juridicos paraentender que los
procesos contencioso-administrativos iniciados por laSUNAT podrian resolverse en términos
favorables parala Compafiia De ser asi, d resultado favorable que se derive de los citados procesos
contencioso-administrativos no tendrd un impacto significativo en los estados financieros dela

Compafia
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Ejercicio fisca 1999:

El TFatravés dela RTFN°16603-4-2010, notificada € 23 de diciembre de 2010, pusofin a
procedimiento administrativo correspondienteal citado gercicio todavez que, d declarar lanulidad
detodo lo actuado por SUNAT en rlacion d mismo, permitié a laCompafiia invocar suprescripcion.
En ta sentido, con fecha 4 de abril de 2012, la Compafiiasolicité la declaracion de prescripcion del

citado gercicio.

SUNAT, através de su Resolucion de Intendencia N°011-020-0000323/SUNAT, notificada € 4 de
may 0 de 2012, hadeclarado la prescripcionde gercicio fisca en cuestion.

A juicio dela Gerencia y sus asesores legales existen argumentos juridicos paraentender quela
prescripcionde citado gercicio impide que selleve acabo por patede SUNAT (de oficio) una
nueva determinacion, porlo que & saldo determinado por la Compafiiaen € gercicio 1999 serd
quela SUNAT deba arrastrar d gercicio 2000.

Ejercicios fiscaes 2000 y 2001:

El TFatravés dela RTFN°17044-8-2010, notificada & 29 de diciembre de 2010 (y posteriormente
aclarada por RTF N°1853-8-2011 notificada € 11 de febrero de 2011) pusofin d procedimiento
administrativo correspondiente alos citados gercicios.

En vistaaque dichas resoluciones no se encontraban gjustadas aderecho, la Compafiiainterpuso (con
fecha 21 de marzo de 2011) una demanda contencioso administrativacontraSUNATy @ TF,
solicitando lanulidad parcid dela RTFN°17044-8-2010, RTF N° 17133-8-2010, y RTFN°01853-8-
2011, en los extremos que confirman los reparospor: (1) carges financieras — CF, (2) PCD, (3) TPI,
(4) engenacion de bienes por transferencia patrimonia aTeefénica M 6viles SA.C. —
Reorganizacion- y, (5) costosded activo fijo deducido extracontablemente como gasto (Overheed)
redizados contrala Compafiia. Ademds, solicit6 la nulidad parcia dela RTFN°17133-8-2010, en d
extremo del reparo deintereses correspondiente alos pagos a cuenta del gercicio 2000.

El 20 de marzo de 2013 la Compaiiiafue notificada con la sentenciade primerainstancia que declard
fundada en partela demanda de la compafiia en relacion con los reparosde: (i) CF; (ii) PCD; y (iii)
TPI, amparandose la pretension de la Compafiiade plenajurisdiccion. Dl mismo modo, se
declararon infundados los reparos: (i) Reorganizacion y (ii) Overhead. Con fecha 27 de marzo de
2013 SUNAT, d TFy laCompahia apelaron la sentencia. Estas apelaciones fueron concedidas
mediante Resolucion N° 20 de fecha 9 de abril de 2013. El | 13 de agosto de 2013 seremitié ala
Séptima Sala Contencioso Administrativacon Subespeciadidad en Temas Tributariosy Aduaneros. En
dicho proceso se haemitido dictamen fiscd que opinaque serevoque la sentenciay con fecha 24 de
marzo de 2014 sellevé a cabo la vistadela causa con informe ora de TdP, SUNAT y TF. Con fecha,
22 de enero de 2015 se ha producido discordia respectode reparo de TPI, € cud debera ser definido
por un dirimente, frentea cud sellevara a cabo la vistadela causad dia 29 de abril de 2015.
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En e curso del citado proceso, la Compafiia obtuvo una medida cautelar parcid en virtud dela cud se
ordend la suspension de los efectos de las resoluciones cuestionadas respecto alos siguientes reparos:
(1) CF, (2 PCDYy,(3) TPl. SUNATYy d TFseopusieronala medida cautelar concedida ala
Compafiia El 17 de may o de 2013 se rechazaron las oposiciones formuladas y dicha decision fue
agpelada por SUNAT y e TF, concediéndoles la apeacion d 10 dejunio de 2013. El 11 de septiembre
de 2013 d expediente seremitid a 23 Juzgado Contencioso con Subespecialidad en Temas
Tributariosy Aduaneros, € quedevé € expediente en apdacion alaSéptima Sda Contencioso
Administrativa con Subespecialidad en Temas Tributariosy Aduaneros. El 12 de noviembre de 2014
se confirmo € rechazo alas oposiciones presentadaspor SUNATy & TF.

A juicio dela Gerencia y sus asesores legales existen argumentos juridicos paradefender qued
proceso contencioso-administrativo podriaresolverse en términos favorables parala Compafiia. De
ser asi, € resultado favorable que se derive de citado proceso contencioso-administrativo no tendra

un impacto significativo en los estadosfinancieros de la Compahia

Al amparo dela RTF N° 17044-8-2010 y RTFN°1853-8-2011, SUNAT, con fecha 4 de octubre de
2011, notificod la Resolucion de Intendencia N° 0150150001030 en virtud dela cua determind una
presuntadeudatributariapor importe de §.2,379,451,375.

La Compafiia, con fecha 24 de octubre de 2011, interpuso un recurso de gpelacion anted TF contrala
citada Resolucion de Intendenciay SUNAT condiciond laadmisibilidad del citado recurso d pago
previo por partede la Compafiiade la cantidad de §.1,627,950,109. Posteriormente, lapropia
SUNAT - merced a lamedida cautelar obtenidapor la Compafiiaen € proceso contencioso-
administrativo iniciado contrala RTF N° 17044-8-2010, redujo € importede la presuntadeudaa un
tota de §.619,814,185.

La Compafiia, con fecha 30 de noviembre de 2011, interpusounaqueia antee TF contrae requisito
deadmisibilidad que SUNAT habia exigdo paraadmitir a tramite laapelacién mencionada en €
acipite precedente. Estando en tréamitela citada gpeacion, SUNAT notificd ala Compafiiauna
Resolucién de Ejecucion Coactiva porimportede §.134,353,008.

La Compafiia (sin perjuicio de proceder d pago delos §.134,353,008 bgo protesto) recurrio a TF
(en quga) la citada Resolucion de Ejecucion Coactiva por entender que @ requerimiento formulado
por SUNAT carecia de sustentolegdl.

Con fecha 27 de enero de 2012 seresolvio (afavor dela Compafiia) € Recurso de Queia presentado

por la misma manifestando € TF que no existia deudaexigble coactivamente.
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Con fecha 22 defebrero de 2012, resolviendo € recurso de apelacion interpuesto contrala Resolucion
de Intendencia N° 0150150001030, € TF notificala Resolucion N° 01973-8-2012 mediante la cud
ordené a SUNAT que emita unanueva Resolucion de Intendencia.

Con fecha 1 de abril de 2013 laCompafiia fue notificada con la Resolucion de Intendencia N°
0150150001203 (sustituidapor una Resolucién del mismo nimero notificada € 3 de abril de 2013, la
cua asu vez fue modificada por la Resolucion de Intendencia N° 0150190000041 notificada € 4 de
abril de 2013) mediante la cuad SUNAT dacumplimiento alo dispuestopor d Tribuna Fiscal. Al
considerar que la referida Resolucion no se gustaa lo dispuestopor @ Tribuna Fiscal, € 19 de abril
de 2013, la Compafiainterpuso recurso de gpeacion, € mismo que fue resueto mediante RTF
13365-3-2013 notificada € 23 de setiembre de 2013. En estaresolucion & TF confirmé laResolucion
de Intendencia emitida. El 7 de octubre de 2013 la Compafiia presenté unasolicitud de aclaracion a
considerar que no es posible determinar & ImpuestoalaRentaded afio 2000 mientras laSda 11 del
Tribuna Fisca tenga pendientelaresolucion del expediente vinculado con los pagos acuentadd afio
2000 (alafecha, si bien laSda 11 yaresolvid la apelacion presentadaen € expediente delos pagos a
cuentade afio 2000, aun no se cuenta con un pronunciamiento definitivo yaque SUNAT debe emitir
unanueva Resolucion de Intendencia). Con fecha 6 de noviembre de 2013 la Compafiiafue notificada
con la RTF 15989-3-2013 mediante la cua se confirma que no es posible determinar & Impuesto ala
Rentadel afio 2000 hasta que no concluyad proceso vinculado con los pagos acuenta.

No obstantelo mencionado, SUNAT noatificd la Resolucion de Ejecucion Coactiva No. 011-006-
0044540 exigendo € pago de §.150,842,142 vinculado con la multadel Impuestoala Rentade afio
2000. La Compaiiia (sin perjuicio de proceder d pago delos §.150,842,142) recurrié d TF (en queia)
la citada Resolucién de Ejecucion Coactivapor entender que e requerimiento formulado por SUNAT
carecia de sustentolegd.

Con fecha 6 de enero de 2014 se notificd ala Compafiiala RTF 18209-Q-2013 que declaré fundado
e Recurso de Queia presentado. El 24 de febrero de 2014, SUNAT notificd la Resolucion Coactiva
No. 0110070101757 por lacud sedegé sin efecto & procedimiento de cobranza coactiva aunque sin
pronunciarse sobre d pago efectuado por laCompafiia. El 23 de abril de 2014 se presentaron dos
escritos a gecutor coactivo solicitando la devolucién de los §.134,353,008 (pagados en enero de
2012) y los §. 150,842,142 (pagados en noviembre y diciembre de 2013). El 8 de mayo de 2014
gecutor coactivo notifico las Resoluciones Coactivas Nos. 0110070109273 y 0110070109274
mediante las cudes remitio los expedientes ala Gerencia de Fiscalizacion dela SUNAT afin de que
evaUey resuelva lo solicitado por la Compafiia El 17 dejunio de 2014 la Compafiia present6 dos
Recursos de Qugia ante e Tribuna Fiscal paraque ordened gecutor coactivo la devolucion de los
importespagados. El 3 dejulio de 2014 € Tribuna Fisca notificd la RTF 03249-Q-2014 en la cud
declara infundadas las quejas presentadas sefidando que resultabaarregado aley que laSUNAT
mediante las Resoluciones Coactivas Nos. 0110070109273 y 0110070109274 les hay a otorgado €
trémite de solicitudes de devolucion y las hayaremitido a &rea competenteparaque emita
pronunciamiento correspondiente.
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Con fecha 31 dejulio de 2014, la Compaiiia fue notificada con las Resoluciones de Intendencia Nos.
012-180-0007031, 012-180-0007032 y 012-180-0007038 (vinculadas con lasolicitud de devolucién
delos §. 134,353,008, pagados en enero de 2012) y la Resolucion de Intendencia No. 012-180-
007033 (vinculada con la solicitud de devolucion delos §.150,842,142, pagados en noviembre y
diciembre de 2013), mediante las cuales laSUNAT declard improcedentes las solicitudes de la
Compahia

La Compafiia con fecha 27 de agosto de 2014 presentd los recursos de reclamacion correspondientes.
El 30 de enero de 2015, la Administracion Tributariaresolvio los referidos recursos, indicando que no
procede la devolucion de los importes solicitados. Al no encontrarnos de acuerdo con dlo, & 19 de
febrero de 2015 se presentaron los recursos de gpéacion, encontrandose pendientes de ser resueltos.

Envistaaque laRTF N° 13365-3-2013 no se encontraba gustada a derecho, la Compafiiainterpuso
(con fecha 19 de noviembre de 2013) una demanda contencioso administrativa contraSUNAT y €
TF, solicitando lanulidad parcia dela RTF N°1.3365-3-2013, en los extremos que confirman los
reparospor: (1) sddo afavor de gercicios anterioresy, (2) ventade lared anddgica Nortd. El 23 de
marzo de 2015 se ha emitido sentencia de primera instancia que declar6 infundada la demanda, la
cud fuegpelada y concedida € 31 de marzo de 2015.

El 19 de noviembre de 2013 la Compafiia solicité medida cautelar con lafinaidad que se suspendan
los efectos dela RTF N° 13365-3-2013, en la cud solicité la aplicacion del control difuso del articulo
159 del Codigo Tributario con la finalidad de evitar se corra traslado dela misma a SUNAT y que se
requiera por partede laCompafiia € afianzamiento totd dela deuda, sin embargo, € Juzgado declard
improcedente la medida cautelar sefidando que no existia verosimilitud.

A juicio dela Gerencia y sus asesores legales existen argumentos juridicos paradefender qued
proceso contencioso-administrativo podriaresolverse en términos favorables parala Compafiia De
ser asi, @ resultado favorable que se derive del citado proceso no tendr un impacto significativo en
los estadosfinancieros dela Compafiia

Accion de Amparoderivada del IR 2000-2001:

El 3 dejulio de 2013 la Compafiiainterpuso unademanda de amparo, mediante la cud la Compafiia
solicitd que, como consecuencia de laviolacion susderechos constitucionaes de: (i) tener
procedimientos sin dilaciones; (ii) proscripciénde abuso de derecho; y (iii) no confiscatoriedad de
los tributos, se declare la inaplicacion a caso concreto ddl articulo 33 del Codigo Tributario, que
regula € interés moratorio de los tributosimpagos.
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En efecto, SUNAT mediante la Resolucion de Intendencia No. 0150190000041 dispuso proseguir la
cobranzade las Resoluciones de Determinacion N° 0120030008377, 0120030008382,
0120030008383, 0120030008378, 0120030008388, 0120030008380, 0120030008385,
0120030008312, 0120030008386, 0120030008379, 0120030008387, 0120030008384 y
0120030008381 y las Resoluciones de M ultaN° 0120020008152, 0120020008160, 0120020008157,
0120020008161, 0120020008150, 0120020008154, 0120020008158, 0120020008162,
0120020008151, 0120020008155 y 0120020008159, por la sumade §.2,163,333,920 (actudizada d
1 de abril de 2013). Dicho monto incluy e un 73% de intereses e intereses capitdizados (en virtud de
la aplicacion del articulo 33 del Cadigo Tributario) delos cuaes un porcentgje corresponde alos
intereses devengados dentrodd plazolegd y otro alos intereses devengados en € lapsodetiempo en
exceso del plazolegd deresolucion. A travésdd amparo la Compafiaviene cuestionando los
intereses devengados durante d tiempo en qued TF se haexcedido en € plazopararesolver la
gpedacion dela Rl antes referida, los cuales se siguen incrementando. El dia 16 dejulio de 2013
mediante Resolucion N° 1 lapresentedemanda fue admitida atramite.

El 2 de agosto SUNAT contestay deduce excepcion de fatade agotamiento dela viaadministrativay
litispendencia. El 16 de agosto de 2013 seremitio € expediente d 11 Juzgado Constituciona con
Subespecididad en Temas Tributarios y Aduaneros. El 10 de septiembrede 2013 la Compafiia
absolvio las excepciones deducidas por SUNAT. El 26 de diciembre de 2013 € Juzgado declaré
infundadas las excepciones planteadas, porlo qued TFy SUNAT apearon la decision. Luego que se
llevara acabo lavistadela causa € 12 de marzo de 2014 con informe oral de SUNATyY TDP, d 7 de
abril de 2014 sedeclard improcedente la demanda por considerar que existe una viaiguamente
saisfactoriaen la que se encuentra en cuestion lo que es materia de este proceso, refiriéndose alos
procesos en los que la Compafiia cuestionalos reparosdel IR 2000-2001. Esta decision fue apelada y
d expediente fue devado a laSegunda Sdla Civil, habiéndose llevado lavistadela causa d 7 de
enero de 2015, quedando d expediente listo paraser sentenciado.

El 16 dejulio de 2013 la Compafiiasolicitd unamedida cautlar con lafinaidad que se suspendala
exighilidad de los intereses correspondientesala liquidacion del IR 2000-2001, dicha medida
cautelar fue denegada en Ultima instanciad 15 dejulio de 2014. En la medida que la Compafiavio
afectado suderecho a unatutelacautelar efectiva, € 18 de septiembre presentd una demanda de
amparo, en la que denuncié que se exija d inicio dela gecucion coactiva de la deuda parapoder
acceder alatutdacautéar. Estademanda se declard improcedentey se haapelado dicha decision.

Pagos a Cuentade 2000:

El TFatravés dela RTFN°17133-8-2010, notificada € 30 de diciembre de 2010 (y posteriormente
aclarada por RTF N°16430-8-2011 notificada & 13 de octubre de 2011) pusofin d procedimiento
administrativo correspondiente alos Pagos a Cuentadd citado gercicio.

Al amparo de la mencionada resolucion, la SUNAT, con fecha 17 de noviembre de 2011, notificd la
Resolucién de Intendencia N° 0150150001039 en virtud dela cua se cuantificd unapresuntadeuda
tributariapor importede §.678,541,069.
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La Compafiia, con fecha 28 de noviembre de 2011, interpuso un recurso de gpelacion anted TF
contrala citada Resolucion de Intendencia; la SUNAT condiciond, empero, la admisibilidad del
citado recurso a pago previo (por partede laCompafiia) dela cantidad de §.189,297,341.

La Compafiia, con fecha 12 de enero de 2012, interpuso unaquega ante el TF contrae requisito de
admisibilidad que SUNAT habia exigdo paraadmitir atramitela apelacion mencionada en & acépite
precedente.

Con fecha 15 dejunio de 2012, d TF notifica laResolucion N° 06671-11-2012, ampliada por
Resolucién N° 08037-11-2012, mediante lacud resolvid € recurso de gpelacion interpuestopor la
Compaiia, declarando: (1) que resultavédido que SUNAT re-liquide las resoluciones de multa en
tantolas mismas no habian sido revocadas; (2) que SUNAT deberedizar la determinacion del saldo
deudor con arrego alas facultades y pardametrosestablecidos en € Cadigo Tributario, facultéandola,
sin embargo, amodificar & sddo afavor declarado porla Compafiiaen € afio 1999, desconociendo
los efectos dela prescripcion.

La Compafiia, con fecha 21 de junio de 2012, solicitauna aclaracion dela Resolucién N° 06671-11-
2012, la misma que fue resuelta por € TF a travésde Resolucion N° 10322-11-2012 que establece:
(1) qued TFno dgo sin efecto las multas impuestaspor SUNAT; y (2) quela Compafiiaesta
facultada ainvocar la prescripciondel gercicio 1999 en caso SUNAT modifique la determinacion de
la deudatributaria correspondiente adicho gercicio.

Con fecha 1 de abril de 2013 la Compafiia fue notificada con la Resolucion de Intendencia N°.
0150150001202 mediante la cua SUNAT dacumplimiento alo dispuestopor & Tribunal Fiscd. Al
considerar quela referida Resolucion no se gustaa lo dispuestopor & Tribuna Fisca, € 19 de abril
de 2013, la Compafiiainterpuso recurso de apelacion.

El 16 de marzo de 2015, la Compaiiiafue notificada con la RTF N° 02569-11-2015, mediante la cua
seresuelve que SUNAT si puede modificar € sado afavor del gercicio 1999 a pesar de encontrarse
prescrito. No obstante, € Tribuna ordenaque la Administracion Tributariaemita unanueva
Resolucién de Intendencia puesha cometido errores de clculo d determinar la deuda. Asi mismo, a
la fecha se encuentran pendientes las solicitudes de aclaracion presentadas por la Compafiiay por
SUNAT.

Sin perjuicio de cuanto antecede, la Compafiiainterpuso (con fecha 11 de setiembre de 2012) una
demanda contencioso administrativacontrala RTFN° 06671-11-2012 aclarada por RTF N° 08037-
11-2012 en € extremo que desconoce que las multas impuestas a la Compafiia fueron revocadas a
través dela RTFN® 17133-8-2010 aclarada por la RTF N° 16430-8-2011. La demanda fue admitida
por d Juzgado y tantola SUNAT como e TF han contestado lamisma. El 7 de agosto de 2013 se
remitié € expediente ad 22 Juzgado Contencioso Administrativo con Subespecididad en Temas
Tributariosy Aduaneros. El 6 de abril de 2015 se declard infundada la demanda y hemos apelado
dicha decision € 13 de abril de 2015.
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El 31 deoctubre de 2013 la Compafiia solicitdé unamedida cautdar con lafindidad de dgar sin efecto
laRTFN°06671-11-2012, en lacud solicité laaplicacion de control difuso del articulo 159 del
Codigo Tributario con la finalidad de evitar se corra traslado dela misma aSUNAT y que serequiera
d afianzamiento tota dela deuda, no obstanteestepedido especifico y luego que € Juzgado corriera
traslado aSUNAT de pedido cautdar, d 15 de julio de 2014 serequirié € afianzamiento dela deuda,
e 31 dejulio de 2014 la Compafiiacumplio con afianzar ladeuda, sin embargo, € 3 de septiembre de
2014 serechaz6 la solicitud cautdlar por no cumplir con € requisito de verosimilitud, esta decision
fue gpelada y anulada por la Sdla Superior quien ordeno a Juzgedo volver apronunciarse. El 13 de
abril de 2015 nos hemos desistido de estamedida cautéar y solicitamos la devolucion dela carta
fianza

A juicio dela Gerencia y sus asesores legales la presuntadeudaexigda porla SUNAT se encuentra
directamente vinculada con € proceso contencioso-administrativo sefidado en d literd (c), en € que
existen argumentos juridicos paradefender que dicho proceso contencioso-administrativo podria
resolverse en términos favorables parala Compafiia De ser asi,  resultado favorable no tendraun
impacto significativo en los estadosfinancieros de la Compafia

Accion de Amparoderivada delos Pagos a Cuenta IR 2000:

El 3 dejulio de 2013 la Compafiiainterpuso una demanda de amparo, solicitando a Juzgado que
como consecuencia dela violacion de sus derechos constitucionaes de: (i) tener procedimientos sin
dilaciones; (ii) proscripcionde abuso de derecho; y (iii) no confiscatoriedad de los tributos, se
declare lainaplicacion a caso concreto del articulo 33 del Codigo Tributario, que regula d interés
moratorio de los tributosimpagos.

En efecto, SUNAT mediante la Resolucion de Intendencia N° 015150001202 dispuso proseguir con
la cobranzade las Resoluciones de Determinacion N°s. 012-003-0006189, 012-003-0006190, 012-
0030006191, 012-003-0006193, 012-003-0006194, 012-003-0006195, 012-003-0006196, 012-003-
0006197 y las Resoluciones de M ultaN°s012-002-0006014 y 012-002-0006022 por un monto de
$.657,405,312, monto queincluye un 91 por ciento de intereses einterés capitdizado (en virtudde la
aplicacion dd articulo 33 del Codigo Tributario). Esteincremento en la deuda se debe a ladilacion
indebida de los procedimientos administrativos, debido a que hastalafecha € Tribuna Fisca no
resuelve las gpdaciones contralas Resoluciones de Determinacion y de M ultaantes mencionada,
habiendo la administracion excedido los plazoslegdes pararesolver estacontroversia
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El 19 de agosto de 2013 seremitio € expediente d 11 Juzgado Constituciona con Subespecididad en
Temas Tributariosy Aduaneros. El 6 de septiembre de 2013 SUNAT contestala demanda y deduce
las excepciones defdta de agotamiento de lavia administrativay litispendencia. El TF contestdla
demanda y dedujo excepciones. M edianteResolucion N° 13 laexcepcion defadta de agotamiento de
la viaadministrativa fue amparada por lo que se declaré la conclusion del proceso. Dichadecision fue
gpelada por TDPy d 27 dejunio de 2014 se declard lanulidad de laresolucion N° 13y serevoco la
misma declarando infundada laexcepcion defdta de agotamiento de lavia administrativay
ordenando sesiga @ tramite del proceso. El 14 de octubre de 2014 sellevé acabo € informe ord y €
12 de noviembre de 2014 se emiti6 sentenciade primerainstancia que declaré fundada en partela
demanda, la misma que fue apdadapor SUNAT y TDP, estando pendienteque € expediente se
resuelva en segunda instancia, habiéndose llevado acabo lavistadela causa € 17 de marzo de 2015
antela Corte Superior.

El 19 defebrero de 2015 solicitamos una medida cautelar que ordene la suspensionde cobro delos
intereses moratorios reconocidos en la sentencia de primerainstancia. El lunes 13 de abril de 2015
hemos tomado conocimiento que dicha medida cautdlar ha sido rechazada a considerarse que no
existe pdigro en la demora. Se interpondrae recurso de apelacion respectivo.

Ejercicio fisca 2002:
El TFatravés dela RTFN° 04831-9-2012, notificada € 7 de mayo de 2012, pusofin a
procedimiento administrativo correspondiented citado gercicio.

A travésde lacitada Resolucién, € TF: (1) revoca d reparovinculado con la diferencia de cambio d
considerar que éstaes un resultado contable a que no selegplica d principio de causdidad; (2)
revoca € reparovinculado con intereses financieros y ordena que SUNAT realice una nuevarevision
dela documentacién que sustentael Estado de Flujos de Efectivo, asi como delos informes de
terceros presentados por la Compafiia. . Sobre e particular, la SUNAT con fecha 18 de junio de 2014
emitié un requerimiento solicitando informacion la cua la Compafiiapresentd e 17 de setiembre de
2014; (3) en lo querespectaala PCD, confirma una partedel reparo, pues considera que la Compafiia
estaba obligada a lapresentacion de la informacion que sustentelatotalidad de laPCD apesar que
SUNAT solo requirié unamuestra; y (4) reconoce como gestion de cobranzavdida Unicamente las
notificaciones de bga, ordenando que SUNAT redice unanueva revision. Cabe precisar que, a
diferencia delo resueto en d expediente delos afios 2000 y 2001, € TF no reconoce que la PCD que
sereparé en d 2001, en d 2002 puedededucirse por ser mayor a12 meses. Asimismo, € TF ha
confirmado los reparos vinculados con gastos TPl genos a gro del negocio, notas de crédito sin
sustento, entreotros. La SUNAT deberd proceder ala emision de la correspondiente Resolucion de
Intendencia
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Sin perjuicio de cuanto antecede, la Compafiiainterpuso (con fecha 3 de agosto de 2012) una
demanda contencioso-administrativa contrala RTF N° 04831-9-2012 en los extremos en que
confirma los reparos por: (1) PCD; (2) gastos sin documentacion sustentatoria- cable submarino; (3)
gestos genos a negocio - depositosjudicides; (4) deducciones solicitadas por la Compaiiia, y (5)
TPI. La demanda hasido admitida por € Juzgado y tantola SUNAT como e TF han procedido a
contestarla. El 4 de septiembre de 2013 seremitio € expediente ad 21 Juzgado Contencioso
Administrativo con Subespecialidad en Temas Tributarios y Aduaneros. El 26 de diciembre de 2013
e Juzgado declar6 @ saneamiento del procesoy ordend remitir € expediente d M inisterio Pablico
paradictamen. A la fecha se haemitido dictamen fiscal desfavorable, habiéndose Illevado acabo d
informe ord € 24 de septiembrede 2014 sellevo acabo d informe ord y estando pendienteque €
expediente sea sentenciado.

Por otrolado, & 20 de noviembre de 2012 |la Compafiiafue notificada con una demanda contencioso
administrativa presentadapor la SUNAT, solicitando la nulidad parcid dela Resolucién del Tribund
Fisca N°04831-9-2012, en d extremo querevoca la Resolucién de Intendencia N° 0150140006992
del 28 dediciembre de 2007 por € reparo de carga financiera por diferencia de cambio y, como
pretension accesoria, qued Tribuna Fiscal emitauna nuevaresolucion que confirme la referida
Resolucién de Intendencia. Este proceso se encuentra pendiente de remitirse a Ministerio Pablico. El
7 de agosto de 2013 seremitid € expediente a 23 Juzgado Contencioso Administrativo con
Subespecididad en Temas Tributarios y Aduaneros. La Compafiia cuenta con sentencia de primera
instancia del 18 de septiembrede 2014, que declaré infundada la demanda. Esta sentencia hasido
gpelada por SUNAT y se haemitido dictamen fiscd superior desfavorable, estando pendiente sefije
fecha paralavistadela causa

A juicio dela Gerencia y sus asesores legales existen argumentos juridicos para entender quelos
procesos contencioso-administrativos podrian resolverse en términos favorables parala Compafiia
Deser asi, € resultado favorable que se derive ddl citado proceso contencioso-administrativo no
tendraun impacto significativo en los estadosfinancieros dela Compafiia

Impuesto Genera alas Ventas

La Compafiia hasido notificada con las Resoluciones de Intendencia emitidas por SUNAT respecto del
Impuesto Genera alas Ventas delos afios 1998, 1999, 2000 y 2001. Al respecto, la Compafiiaefectud €
pago correspondiente ala determinacion redizada por SUNAT aexcepcion del expediente vinculado con
Impuesto Genera alas Ventas dd afio 2001 (en € qued TFfdlo afavor de laCompafiia). En lo referente d
Impuesto General alas Ventas del gercicio 2002, mediante laRTF N° 04831-9-2012, € TF confirmé los
reparos efectuados por esteconcepto.

Retenciones del Impuestoalas Ganancias de no domiciliados

Respectoalas retenciones dd Impuesto alas Ganancias de no domiciliados de los afios 1999 a 2006 se han
resuelto expedientes afavor de laCompafiia. Cabe precisar que SUNAT haacudido alas instancias judicides
paraimpugnar las respectivasresoluciones correspondientes alos afios 1999, 2000, 2001, 2002, 2003 y 2004,
las cuaes se encuentran en tramite.
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A lafecha la Compaiiia cuenta con cuatro sentencias favorables en primerainstancia y tresconfirmadas por la
Sdla Superior que se emitieron paralos periodos correspondientes alos gercicios 1999-2000, 2002, 2003 y
2004. En d caso del gercicio 2001 sedeclaré d abandono del proceso, estadecision fue apelada por
SUNAT,y la Sexta Sdla Contencioso Administrativa con Subespecididad en Temas Tributarioshaanulado la
resolucion que declard d abandono, continuando € curso dicho proceso.

A juicio dela Gerencia, y sus asesores legdes, existen argumentos juridicos paradefender qued proceso
contencioso-administrativo podriaresolverse en términos favorables parala Compafia. De ser asi, d resultado que se
derive dd citado proceso contencioso-administrativo no tendra un impacto significativo en los estadosfinancieros de
la Compahia

Como resultado de las fiscdizaciones delos gercicios 2000 a2005 a M dvilesy delos gercicios 2002 a 2008,

M oviles ha sido notificada por la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria- SUNAT con diversas
resoluciones por supuestasomisiones a impuesto a las ganancias, retenciones del impuestoalas ganancias de no
domiciliados, retenciones dd impuestoa las ganancias de quintacategoria eimpuestogenera a las ventas, en este
ultimo caso, hastad gercicio 2007. En unoscasos, M dviles hainterpuesto recursos de reclamacion por no encontrar
las correspondientes resoluciones conformes a las normas legales vigentes en € Per(iy en otroshaprocedido ad pago
delas acotaciones recibidas.

En cuanto &

@ Impuestoalas Ganancias del gercicio fisca 2000:
El 30 de marzo de 2007, SUNAT emiti6 la Resolucion de Intendencia resolviendo € reclamo presentado por
M 6vilespor e Impuestoalas Ganancias del gercicio 2000. Al no estar de acuerdo con lo resudlto, se

presenté e recurso de apeacion anted Tribuna Fiscal.

El Tribuna Fisca notificd aM oviles € 7 de febrero de 2013, laRTF N° 20274-9-2012, mediante la cud se
resolvio d expediente de apelacion vinculado con € Impuestoalas Ganancias del gercicio 2000. EstaRTF
confirmé los siguientes reparos: (i) Carges financieras; (ii) Provisiones de cobranza dudosg; (iii) Overhead;
(iv) Gastosrefacturados por TdP; (v) Comision de ventascdulares; y, (vi) Programa de Retiro Voluntario.
Asimismo, @ Tribuna Fisca declaré la nulidad delos reparos vinculados con: (i) Gastosde Interconexion;
(ii) M anagement feg; v, (iii) Provision de cobranza dudosa de los meses de febrero ajunio, agosto y de
octubre adiciembre y revoco los reparosvinculados con depreciaciones no aceptadas por activos fijos
transferidos en @ bloque patrimonid, y pérdida por diferencia de cambio. Finamente, respectode reparo por
la Red Anddégca Norte, d Tribunad suspendié e procedimiento hasta que se pronuncie el Poder Judicial.

Sn perjuicio de cuanto antecede, dicha RTF fue cuestionada en sede judicid € 6 de mayode 2013, d 17 de
febrero de 2015 se emitié sentencia que declar6 infundada la demanda, 1a misma que hasido apelada € 24 de
febrero de 2015 y hasido devada ala Sexta Sala Contencioso Administrativa con Subespecididad en Temas
Tributarios.

A juicio dela Gerencia, y sus asesores legdes, existen argumentos juridicos paradefender que e proceso
contencioso-administrativo podriaresolverse en términos favorables parala Compafiia. De ser asi, €
resultado que se derive dd citado proceso contencioso-administrativo no tendré un impacto significativo en
los estadosfinancieros.
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(b)

©

(d)

Accién de Amparoderivada del Impuestoalas Ganancias del gercicio fisca 2000:

El 15 dejulio de 2014 M dviles interpuso una demanda de amparo, mediante la cua solicitd que, como
consecuencia dela violacion delos derechos constitucionales de: (i) tener procedimientos sin dilaciones; (ii)
proscripciéndel abuso de derecho; v (iii) no confiscatoriedad delos tributos, se declare la ingplicacion a caso
concreto del articulo 33 del Codigo Tributario, que regula € interés moratorio delos tributosimpagos.

En efecto, SUNAT mediante laRTF N° 20274-9-2012 confirm6 los reparosdescritos en € acépite (a), en los
cuaes se encuentra involucrado un monto ascendente a §.226,546,795 por intereses moratorios, que implica
e 60% dela deudatributaria.

A lafecha este proceso fue declarado improcedente, en primeray segunda instancia, habiéndose presentado €
recurso de agravio constituciond € 24 de diciembre de 2014, e mismo que hasido concedido y designado la
Primera Sda de Tribuna Constituciona.

Impuesto Generd alas Ventas del 2000:
El 20 dejunio de 2007, SUNAT notificd a M dvilesla Resolucion de Intendencia resolviendo € reclamo
presentado por M 6vilespor & Impuesto Generd alas Ventas del gercicio 2000. Al no estar de acuerdo con

lo resudlto, sepresenté d recurso de gpelacion antee Tribunal Fiscal.

Con fecha 10 defebrero de 2014, M dviles fue notificada con la Resolucion N°0505-4-2014, mediante la cua
e Tribuna Fisca levantd € reparo por concepto del tipode cambio aplicable d retiro de bienes (Red
anddgca Nortd) y confirmd los siguientes reparos: (i) Gastosre-facturados por laCompafiiay (ii) las Carges
financieras procedentesdd préstamo trasladado por TDP en la reorganizacion.

Cabe sefidar que M dvilesinterpuso unasolicitud de aclaracion respectoa laaplicacion paraeste expediente,
delarebga del 50% delas multas generadas por los reparosno impugnados, lacua fue resudtaen forma
favorable mediante la Resolucién N°2867-4-2014 notificada € 14 de marzo de 2014, puese Tribund Fisca

aclard que si correspondela aplicacion de lareferida rebagja

M ediantela natificacion de laresolucion del Tribuna Fiscal indicada en € parrafo anterior se pusofin d
procedimiento contencioso en lainstanciaadministrativa. El 12 de may o de 2014, la Compafiiainterpuso
demanda contencioso administrativarespectode reparo por concepto de Cargas Financieras, la misma que, a
la fecha se encuentrapendiente de fijar fecha parainforme orad, habiéndose emitido dictamen fisca
desfavorable.

A juicio dela Gerencia, y sus asesores legales, existen argumentos juridicos para defender que el proceso
contencioso-administrativo podriaresolver en términos favorables parala Compafiia De ser asi, € resultado
que sederive dd citado proceso contencioso-administrativo no tendrd un impacto significativo en los estados

financieros de la Compafiia.

Pagos a Cuentadd 2000:

El 06 dejunio de 2007, SUNAT notifico la Resolucion de Intendencia resolviendo € reclamo presentado por
M 6viles por supuestaomision de Pagos a Cuentadd Impuestoalas Ganancias del gercicio 2000. Al no estar
de acuerdo con lo resudto, se presentéd recurso de apelacion ante Tribunal Fiscal.
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C)

El Tribuna Fiscal notificd aM dviles € 06 de junio de 2014 laRTF N° 05308-1-2014, mediante la cua se
resolvio d expediente de apelacion vinculado con los referidos pagos a cuenta del Impuestoalas Ganancias
del gercicio 2000. EstaRTF revoc) d reparo en € extremo referido d tipo de cambio aplicable ala
determinacion dd vaor de mercado dela Red Anddgca Nortel vinculada a pago acuentade abril de 2000y
ala multavinculada, asi como en cuanto a ladeterminacion dela Resolucion de M ulta012-002-0005836
respectoala modificacion del coeficiente del pago acuentade abril del afio 2000. Confirma el procedimiento
dedl cdculo de los intereses moratorios de las multas vinculadas alos pagos acuenta dd Impuestoalas
ganancias efectuado porla Administracion Tributaria

Sn perjuicio de cuanto antecede, M dvilessolicitd unaaclaratoria dela mencionada RTF, todavez que de la
revision de la Resolucion no se desprendecon claridad que € Tribuna Fisca hayaordenado larediquidacion
dela Resolucion de M ulta012-002-0005836. Dicha solicitud hasido resuelta por la Resolucién del Tribund
Fisca No.07608-1-2004, la cud declar6 infundada la solicitud de correccion y/o aclaracion

Con fecha 23 de setiembre de 2014, M dviles cumplié con pagar d tributo omitido determinado porla
Resolucién de Intendencia No. 0150150001301 habiendo concluido € proceso.

Impuesto Generad alas Ventas ddl 2001 d 2007 e Impuestoalas Ganancias delos gercicios 2001 a2008:
Las Resoluciones de Intendencia resolviendo los reclamos presentadospor los gjercicios 2001 a 2005 por

M ovilesfueron notificadas por SUNAT los dias 22 de octubre de 2007, 23 de enero de 2008, 29 de enero de
20009, 28 de agosto de 2009 y 5 de enero de 2011, respectivamente. Por no estar de acuerdo con lo resuelto
por SUNAT, M dvilesinterpuso recursos de gpelacion parciad que deberan ser resudtos por € Tribunal Fisca.

RespectoaM dviles, las Resoluciones de Intendencia resolviendo los reclamos presentados por los gercicios
2002 a 2007 fueron notificadas por SUNAT los dias 31 de agosto de 2010, 26 de octubre de 2010, 5 de enero
de 2011, 30 de enero de 2012 y 20 de may o de 2013, respectivamente. Por no estar de acuerdo con lo resuelto
por SUNAT, M dvilesinterpuso recursos de gpelacion tota o parcid que deberdn ser resudtospor @ Tribunal
Fiscal. Asimismo, M 6vilesha sido notificado con Resoluciones de Determinacion y M ultapor € Impuestoa
las Ganancias del gercicio 2008, habiendo nuestra Compafiainterpuesto un Recurso de Reclamacion por no
estar de acuerdo con lo resuelto por laSUNAT.

A juicio dela Gerencia, y sus asesores legdes, existen argumentos juridicos paradefender que e proceso
contencioso-administrativo podriaresolverse en términos favorables paraM 6viles. De ser asi, € resultado
que sederive dd citado proceso contencioso-administrativo no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia

En relacion alos procesostributarios detalados anteriormente, d 31 de marzo de 2015, segiin lo expuestoen lanota
4.3(1), la Compafiiaha regstrado las provisiones necesarias, quedando como contingentes posiblesun importe
gproximado de S.3,180,144,000 (5.3,123,189,000 d 31 de diciembre de 2014). La Gerencia y sus asesores legaes
estiman que € resultado individua delas demandas no deberia generar un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia.
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Dela misma forma, la Compafiiatiene diversas demandas legales (laboraes y administrativos) regulatorios y
aduaneros que son llevadas por susasesores legaes externos e internos. Al 31 de marzo de 2015, segin |o expuesto
enlanota4.3(l), la Compafiia haregstrado las provisiones necesarias, quedando como contingentes posibles un
importede §.778,845,000 (§.811,253,000 a 31 de diciembre de 2014). La Gerenciay susasesores legaes estiman
qued resultado individua de las demandas no deberia generar un impacto significativo en los estadosfinancieros de

la Compafiia
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27. Informaci6n sobre segmentos
€] A continuacion se presentainformacion financiera relevante correspondiente alos segmentos de negocios a 31 demarzo de2015y a 31 dediciembre de 2014:
Telefoniafija Telefonia movil Larga distancia Banda ancha - Internet Television pagada
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
S.(000) 5.(000) S.(000) S.(000) 5.(000) S.(000) S.(000) S.(000) 5.(000) S.(000)
Inversiénen propiedades, plantay equipo 12,449,135 12,491,097 5,801,898 5,720,777 482,149 476,19%6 4,083,8% 4,004,529 251,573 236,062
Depreciacionacumulada (10,734,332) (10,753,168) (3,283,608) (3,169,911) (381,867) (380,715) (3,146,308) (3,045,369) (191,520) (175,404)
Activosintangiblesy plusvalia, neto 3,392,880 3,440,899 1,325,545 1,308,599 179,435 181,975 2,972,284 2,945,721 1,119,415 1,110,068
Amortizacion acumulada (2,864,786) (2,859,075) (775,948 (751,426) (151,506) (151,204) (1,853,3%5) (1,849,701) (704,304) (702,900
Total activos 2,578,861 2,227,762 5,497,333 5,242,250 144,319 122,217 2,117,097 2,739,073 730,910 1,019,051
Total pasivos (1,363,186) (1,676,360) (1,890,756) (2,360,925) (77,454) (79,526) (1,348,058) (1,146,405) (517,029) (439,905)
Otros servicios Total
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
S.(000) S.(000) S.(000) S.(000)
Inversiénen propiedades, plantay eguipo 1,363,589 1,343,254 24,432,240 24,271,915
Depreciaciénacumulada (1,051,866) (1,023,908 (18,789,501) (18,548,475)
Activosintangiblesy plusvalia, neo 597,033 591,189 9,586,592 9,578,451
Amortizecion acumulada (367,438) (366,704) (6,717,377) (6,681,010
Total activos 651,366 559,859 11,719,886 11,910,212
Total pasivos (263,582 (223,986) (5,460,064) (5,927,107)
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(b) La Compafiiadesarrolla laintegrided de susactividades s6lo en territorio peruano (Limay provincias), por lo
quesus activos y d resultado de susoperaciones se encuentran bagjo las mismas condiciones econémicas,
regulatorias, cambiarias y politicas; estando en consecuencia sometidosa los mismos riesgos y rendimientos.
En este sentido, segin lo establece la NIIF 8 “Segmentos de operacion”, € Perl eslaUnica area geog&ica de
la Companiaparafines derevelacion en los estadosfinancieros.

© La Compafiiagestionay mide el desempefio de susoperaciones por segmento de negocio. Los segmentos
operativosinformados son los siguientes:

@) Telefonia fija -
Los servicios de telefonia fija incluy en servicios primarios, conexiones, instaaciones, cese y
reconexion de linea telefonica, servicios devdor agregado, comercidizacion de equiposy
lineas dedicadas. Asimismo, seincluye servicios detelefonia de uso publico (TUP). Los
ingresos se reconocen de acuerdo alo descrito en lanota4.3(m). Los activos y pasivos
corresponden alos directamente atribuibles a segmento.

(i) Telefonia movil -
Los servicios de telefonia movil incluyen servicios de voz mavil, servicios de vaor afiadido,
servicios de datose internet a travésde lared movil, servicios corporativos, entre otros. Los
ingresos se reconocen de acuerdo alo descrito en lanota4.3(m). Los activos y pasivos
corresponden alos directamente atribuibles a segmento.

(iii)  Larga distancia -
La Compafiiaprovee servicios de larga distancianaciona einternacional, asimismo, arrienda
red a otros operadores de telecomunicaciones, tales como portadoresde larga distancia,
operadores de telefonia movil y proveedores de servicios deinternet. Los ingresos se
reconocen de acuerdo alo descrito en lanota4.3(m). Los activos y pasivos corresponden alos
directamente atribuibles a segmento.

(iv)  Banda ancha-— internet -
La Compafiia brinda servicios multimedia deinternet y banda ancha que incluy en: proveedor
deservicios deinternet, porta de contenidos y servicios de red, accesos de banda ancha
minoristay mayoristaatravés de ADSL, ADSL libre, servicio devaor afiadido dirigido d
sector residencid, entreotros.

) Television pagada -
Los servicios detelevision incluyen € desarrollo, instaacion, mantencion, comercidizacion,
operacion y explotacion directa eindirecta de los servicios de television por cable satdlitd o
cuaquier otromedio fisico o técnico, incluyendo servicios pagados individudes o de
multiples canaes bésicos, de acuerdo ala demanda. Los ingresos se reconocen de acuerdo a
lo descrito en lanota4.3(m). Los activos y pasivos corresponden alos directamente
aribuibles d segmento.
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28.

7

(vi)

Otrosservicios -

Incluyelos otros servicios no indicados en las lineas de negocios anteriores y agupa
principamente aservicios detdex-tdegafia, transmision de datos (conmutacion de
paquetes), servicios 0-800 y servicios de valor agregado.

Objetivosy politicas de gesti6n deriesgosfinancieros

Por lanaturdeza de sus actividades, la Compafiia esta expuestaariesgos de crédito, tipode cambio, tasadeinterésy

liquidez, los cudes son mangjados através de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con

sujecion alos limites deriesgo y otroscontroles. Esteproceso de mangjo de riesgo es critico parala rentabilidad

continua de la Compafiia y cada personadentro de la Compafiia es responsable por las exposiciones deriesgo

relacionadas con sus responsabilidades.

El procesoindependiente de control deriesgos no incluy e riesgos de negocio como cambios en & medio ambiente,

tecnologia eindustria Estos son monitoreados a travésdel proceso de planificacion estratégica de la Compariia

@

Estructurade gestién de riesgos -
La estructurade gestion de riesgos tiene como base € Directorio y laGerencia dela Compafiia, que son los

responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otraséreas como seexplica a

continuacion:

0]

(if)

(iii)

Directorio -

El Directorio es responsable del enfoque general parad manejo deriesgos. El Directorio proporciona
los principiosparad mango de riesgos, asi como las politicas elaboradas para &reas especificas,
como riesgo detipode cambio, riesgo detasadeinterés, riesgo decréditoy @ uso de instrumentos
financieros derivados.

Finanzas -

El &ea deFinanzas es responsablede administrar € flujo de fondos de la Compafiiatomando en
cuentalas politicas, procedimientos y limites establecidos tanto por e Directorio y laGerencia dela
Compaiia, incluy endo € seguimiento adichos procedimientos parameorar laadministracion de

riesgos dela Compafiia

Auditorialnterna-

El &ea de Auditorialnternadela Compafiiaes responsable de supervisar € funcionamiento y
fiabilidad delos sistemas de control interno y la informacion administrativay contable. Asimismo, es
responsable de supervisar la informacion financiera y hechos significativos presentadospor la

Compafiia

Los procesosde mango deriesgos en la Compafiia son monitoreados por Auditorialnterna, que andiza tanto

la adecuacion delos procedimientos como € cumplimiento de elos. Auditorialnternadiscute los resultados

de sus evduaciones con la Gerencia Generd, einforma de sushallazgos y recomendaciones d Directorio de

la Compafiia
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(b) M itigacion deriesgos -
Como partedd mangjo totd deriesgos, la Compafiia evala constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias paramangiar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
moneda extranjera, riesgo de capita y riesgos de crédito.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es € riesgo que unacontraparteno cumpla con susobligaciones estipuladasen un instrumento
financiero o contrato, orignando unapérdida La Compafiiaestd expuestad riesgo de crédito por susactividades
operativas, principamente por sus cuentas por cobrar, y por sus actividades financieras, incluyendo susdepoésitosen
bancos y transacciones con derivados y otrosinstrumentos financieros.

La Compafiiamantiene limites de exposicion de sus colocaciones en los distintos bancos e instituciones financieras,
de acuerdo con lacategoria de riesgo delas mismas.

El riesgo crediticio es controlado através dela evauacion y andlisis de las transacciones individuaes, paralo cud se
rediza unaevaluacion sobrela basede anticuamiento delas cuentas por cobrar, la cud es utilizada para determinar
la estimacion requerida por incobrabilidad. Adicionalmente, seredizan suspensionesparcidesy totaes delos
servicios alos usuarios que presentan cuentas por cobrar vencidas de acuerdo a la politicadescrita en la nota4.3
(b.2)(ii); y la Gerencia define los objetivos de morosidad.

En consecuencia, en opinidnde laGerencia, no existen concentraciones significativas deriesgo crediticio d 31 de
marzo de 2015y a 31 de diciembre de 2014.

Al 31 de marzo de 2015, la Gerencia de la Compafiia haestimado que d montoméximo deriesgo crediticio d que se
encuentra expuestala Compafiia asciende gproximadamente aS'.1,369,257,000 (S§.1,386,823,000 a 31 dediciembre
de 2014), la cud representad vaor en libros de los activos financieros, neto de garantias de dtaliquidez.

Riesgo de mercado -
El riesgo demercado es d riesgo de sufrir pérdidas en posiciones de balance, derivadas principamente de
movimientos en € tipode cambio y en las tasasdeinterés.

Los andlisis de sensibilidad en las secciones siguientes serefieren alas posiciones por los periodosde tresmeses
terminados € 31 de marzo de 2015 y de 2014. Asimismo, se basan en que & monto neto de deuda, la rlacion de
tasasde interésfijas, y la posicion de instrumentos en moneda extranjera se mantienen constantes. Las sensibilidades
en d estado deresultados es € efecto de los cambios asumidos en € riesgo de mercado respectivo. Esto se basaen
los activos y pasivosfinancieros mantenidos a 31 de marzo de 2015y d 31 dediciembre de 2014, incluyendo €

efecto de los derivados de cobertura.
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Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo detipode cambio es e riesgo qued valor razonable delos flujos de efectivo futurosde un
instrumentofinanciero flucte por variaciones en los tiposde cambio. La Gerencia de Finanzases la
responsable de identificar, medir, controlar einformar la exposicion a riesgo cambiario goba dela
Compafiia. El riesgo cambiario surge cuando la Compafiia presentadescaces entre sus posiciones activas y
pasivasen las distintasmonedas en las que opera, que son principamente nuevos soles (moneda funciona) y
ddlares estadounidenses. La Gerencia monitoreaesteriesgo a travésdd andlisis delas variables macro-
economicas dd pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlian alos tiposde cambio del mercado libre publicados por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondosde Pensiones. Al 31 de marzo de
2015, los tiposde cambio promedio ponderado del mercado libre paralas transacciones en délares
estadounidenses fueron de §.3.094 por US$1 paralacompray §.3.097 por US$1 parala venta(S5.2.981 por
US$1 parala compray §.2.989 por USHL paralaventad 31 dediciembre de 2014) y paralas transacciones
en euros fueron §.3.311 por €1 parala compray S/.3.395 por €1 para la venta (§.3.545 por €1 parala
compray S/.3.766 por €1 para la venta al 31 de diciembre de 2014), respectivamente.

El resultado de mantener saldos en moneda extranjera parala Compafiia por los periodosde tres meses
terminados € 31 de marzo de 2015y de 2014, fue una pérdiday una ganancia neta de aproximadamente
§.13,555,000 y §.1,182,000, respectivamente, las cuales se presentan en el rubro “Diferencias de cambio

neto” del estado de resultados, ver nota24.
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Al 31 demarzo de 2015y d 31 de diciembre de 2014, la Compafiiatenialos siguientes activos y pasivosen

moneda extranjera
Monedade origen 31.03.2015 31.12.2014
USBH(000) USB(000)

Activos
Efectivoy equivalentesal efectivo Délar estadounidense 34,226 21,919
Cuentaspor cobrar comerdales, neto Délar estadounidense 111,176 126,944
Cuentaspor cobrar comerdales, neto Euros 62 62
Otrascuentaspor cobrar, neto Délar estadounidense 9,090 13,524
Total 154,554 162,449
Pasivos
Otrospasivosfinancieos Délar estadounidense 81,216 82,547
Otrospasivosfinancieros Euros 649 1,525
Cuentaspor pagar comercides Délar estadounidense 257,630 352,575
Cuentaspor pagar comercides Euros 28,558 36,675
Otrascuentaspor pagar Délar estadounidense 15,138 20,309
Total 383,191 493,631
Posicion de comprade derivados

(valor dereferencia) Délar estadounidense 183,785 260,989
Posicion de comprade derivados

(valor dereferencia) Euros 26,531 39,871
Posicion pasiva, neta (18,321) (30,322

El siguiente cuadro muestrae andlisis de sensibilidad de los dolares estadounidenses (la principa moneda
distintaa lafunciona en quela Compafiatiene unaexposicion significativa), en susactivosy pasivos
monetarios y sus flujos de efectivo estimados. El andlisis determina d efecto de unavariacion
razonablemente posible ddl tipo de cambio del délar estadounidense, manteniendo las demas variables
constantesen @ estado de resultados antesdel impuestoalas ganancias. Un monto negativo muestrauna
pérdidapotencia netaen @ estado de resultados, mientras que un monto positivo reflga una ganancia

potencia neta.
Cambioen tasas de
Anélisisde sensibilidad cambio Efecto en resultados antes de impuestos
% 31.03.2015 31.03.2014
S.(000) S.(000)
Devaluacion -
Délares 5 (2,837) (306)
Délares 10 (5,674) (612)
Revaluacion -
Délares 5 2,837 306
Délares 10 5,674 612
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(it)

Las sensibilidades detipode cambio mostradas en @ cuadro anterior son solo ilustrativasy se basan en
escenarios simplificados. Sin embargo, esteefecto no incluy e las acciones que serian tomadas por la Gerencia
paramitigar € impacto de esteriesgo.

Riesgo de tasadeinterés -

El riesgo detasadeinterés es d riesgo de que e vaor razonable o flujos de efectivo futurosde un
instrumentofinanciero fluctUen por cambios en las tasasde interés del mercado. La Compafiia administrasu
riesgo de tasade interés basados en la experiencia dela Gerencia, baanceando las tasasde intereses activasy
pasivas.

La Gerencia considera que las fluctuaciones futurasen las tasasdeinterés no afectaran significativamente los
resultados de operaciones futuras de la Compafiia
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A continuacion se presentainformacion acerca de los instrumentosfinancieros con tasasde interés fijay variable:

31.03.2015
Tasa variable(*) Tasa fija Sin Interés Total
S.(000) S.(000) S.(000) S.(000)

Activosfinancieros

Efectivoy equivalentesal efectivo 286,511 - - 286,511
Cuentaspor cobrar comerdales, neto - 410,215 691,150 1,101,365
Cuentaspor cobrar aentidadesrelacionadas - 62,381 - 62,381
Otrascuentaspor cobrar, neto - - 65,560 65,560
Pasivosfinancieros

Otrospasivosfinancieros 1,352,684 755,740 - 2,108,424
Cuentaspor pagar comercides - - 1,727,928 1,727,928
Otrascuentaspor pagar - - 92,011 92,011

31.12.2014
Tasa variable(*) Tasafija Sin Interés Total
S.(000) S.(000) S.(000) S.(000)

Activosfinancieros

Efectivoy eguivalentesal efectivo 489,032 - - 489,032
Cuentaspor cobrar comerdales, neto - 421,266 690,907 1,112,173
Cuentaspor cobrar aentidadesrel acionadas - 61,439 - 61,439
Otrascuentaspor cobrar, neto - - 86,788 86,788
Pasivosfinancieros

Otrospasivosfinancieros 1,162,216 754,835 - 1,917,051
Cuentaspor pagar comercides - - 2,234,094 2,234,094
Otrascuentaspor pagar - - 83,933 83,933
™) Se consideracomo vaiablelosactivosy obligacionesatasaconbase variable asi como activosy obligacionescontasafijaaplazosmenoresa 12 meses.

Tasa de interés
promedio al 31 de

marzo de 2015
%

341
221
5.99

4.71

Tasa de interés
promedio al 31 de

diciembre de 2014
%

3.73
2.23
5.99

5.42
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A continuacion se muestralasensibilidad del estado de resultados por € posibleefecto de los cambios en la tasade
interés en los gastos financieros por un afo, antes del impuestoa las ganancias, asumiendo que los pasivos
financieros 31 de marzo de 2015y de 2014, se renovardn asu término y se mantendran por lo que restadd afio

siguiente:
Efecto en los resultados
Cambiosen puntosbasicos antes de impuestos
31.03.2015 31.03.2014
S.(000) S.(000)

+(-) 50 (-)+1,333 (-)+1,380
+(-) 100 (-)+ 2,665 (-)+2,761
+(-) 200 (-)+5,331 (-)+5,521

Las sensibilidades delas tasas de interés mostradas en € cuadro anterior sonsdlo ilustrativas y se basan en escenarios
simplificados. Las cifras representand efecto delos movimientos proformaen € gasto financiero netoen basealos
escenarios proy ectadosdela curva de rendimiento y € perfil deriesgos de tasadeinterés que tiene actuamente la
Compafiia. Sn embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia paramitigar €
impacto de esteriesgo en las tasasde interés.

Riesgo de liquidez -

El riesgo deliquidez es € riesgo de que la Compafiia no puedacumplir con susobligaciones de pago relacionadas
con pasivosfinancieros a vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria e
incumplimiento en € pago de susobligaciones frente aterceros.

Laliquidez se controla através del cace delos vencimientos de susactivos y pasivos, dela obtencién de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez como inversiones, lo cud le permitea la Compafiia desarrollar
susactividades normamente.

La administracion dd riesgo deliquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento, a
través de unaadecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidasy la capacidad de liquidar transacciones
principamente de endeudamiento. Al respecto, laGerencia dela Compafiiaorienta sus esfuerzosamantener fuentes
definanciamiento a travésde ladisponibilidad delineas de créditoy la inscripcion de programas de bonos
corporativosy papeescomerciaes.
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El siguiente cuadro muestra e vencimiento delas obligaciones contraidas por la Compafiiaa lafecha dd estado de situacion financiera y los importesadesembolsar a suvencimiento, en base

alos pagos no descontados que se redlizardn:

31.03.2015
Menos De3al2 Delabs Mas
A lavista de 3 meses meses afos de 5 afios Total
S.(000) S.(000) S.(000) S.(000) S.(000) S.(000)

Otrospasivosfinancieros

Amortizad6ndel capital - 241,546 331,458 1,127,997 201,000 1,902,001

Flujo por pago deintereses - 39,884 58,851 140,541 79,392 318,668
Cuentaspor pagar comercides - 1,727,928 - - - 1,727,928
Otrascuentaspor pagar - 92,011 - - - 92,011
Total flujospor pasivos - 2,101,369 390,309 1,268,538 280,392 4,040,608

31.12.2014
Menos De3al2 Delabs Mas
Alavista de 3 meses meses afnos de 5 afios Total
S.(000) 9.(000) S.(000) 9.(000) 9.(000) S.(000)

Otrospasivosfinancieros

Amortizadondel capital - 35,860 360,379 1,127,260 201,000 1,724,499

Flujo por pago deintereses - 16,606 83,560 149,001 81,552 330,719
Cuentaspor pagar comercides - 2,234,094 - - - 2,234,094
Otrascuentaspor pagar - 83,933 - - - 83,933
Total flujospor pasivos - 2,370,493 443,939 1,276,261 282,552 4,373,245
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El cuadro anterior no incluy elos derivados financieros de cobertura, debido a que la Gerencia considera que dichos contratos se liquidan efectivamente en una base neta; en consecuencia, a

continuacion se presentad flujo de los derivados de coberturay la reconciliacion delos importes equivaentes alos vaores contables del flujo neto descontado generado por estos

instrumentos:
31.03.2015
Menos De3al2 Delabs Maés
A lavista 3 meses meses afos de 5 afios Total
S.(000) S.(000) S.(000) S.(000) S.(000) S.(000)
Ingresos 781,718 36,036 202,055 1,019,809
Egresos (787,528) (41,038) (210,164) (1,038,730)
Flujo neto (5,810) (5,001) (8,110) (18,921)
Flujo neto descontado (5,035) (3,783) 2,903 (5,915)
31.12.2014
Menos De3al2 Delas Més
A lavista 3 meses meses afos de 5 afios Total
9.(000) S.(000) 9.(000) 9.(000) S.(000) 9.(000)
Ingresos 354,023 53,272 202,823 610,118
Egresos (344,955) (64,257) (216,629) (625,841)
Flujo neto 9,068 (10,985) (13,806) (15,723)
Flujo neto descontado 8,736 (9,216) (4,169) (4,649)
Gestionde capital -

La Compafiia administra de manera activa unabase de capita paracubrir os riesgos inherentes en susactividades. La adecuacion del capita dela Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas,
los retios establecidos por la Gerencia

Los objetivos dela Compafiia cuando gestionan su capital correspondena un concepto mas amplio que el “Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera y comprende principalmente:
(i) sdvaguardar lacapacidad de laCompafiia paracontinuar operando de manera que contintie brindando retornos alos accionistas y beneficios alos otrosparticipantes; y (i) mantener unafuerte base

de capitd paragpoyar € desarrollo de sus actividades.

Al 31 demarzo de 2015 y a 31 de diciembre 2014, no han existido cambios en las actividades y politicasde mangjo de capitd en la Compafiia
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29. Valor razonablede losinstrumentosfinancieros
@ Instrumentos registrados a suvalor razonable segin sujerarquia -
El siguiente cuadro muestraun andisis delos instrumentosfinancieros que sonregstrados a valor razonable
segin € nivel dela jerarquia de suvaor razonable:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
S.(000) S.(000) S.(000) 9.(000)
Al 31 de marzode 2015
Activosfinancieros
Instrumentosfinancier osderivados.
Forward de monedaextranjera - - - -
Total activosfinanderos - - - -
Pasivosfinancieros
Instrumentosfinancier osderivados:
Swvaps detasadeinterés - 5,489 - 5,489
Forward de monedaextranjera - 426 - 426
Total pasivosfinanderos - 5,915 - 5,915
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
9.(000) 9.(000) 9.(000) 9.(000)
Al 31 dediciembrede2014
Activosfinancieros
Instrumentosfinancier osderivados:
Forward de monedaextranjera - 9,720 - 9,720
Total activosfinanderos - 9,720 - 9,720
Pasivosfinancieros
Instrumentosfinancier osderivados:
Swvaps detasadeinterés - 14,067 - 14,067
Forward de monedaextranjera - 303 - 303
Total pasivosfinanderos - 14,370 - 14,370
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Nive 1 -
Los activos financieros incluidos en la categoria de Nivel 1 son aquellos que se miden sobre la base de

cotizaciones obtenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero se considera como cotizadoen un

mercado activo si los preciosson f&cil y regularmente disponiblesde un mecanismo centrdizado de

negociacion, agente, corredor, grupo deindustria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos

precios provienen regularmente de transacciones en @ mercado.

Nived 2 -

Los instrumentosfinancieros incluidos en la categoria de Nive 2 son medidos en base a factores de mercado.
Esta categoria incluy e instrumentos valuados utilizando preciosde mercado deinstrumentossimilares, yasea
de mercados activos 0 no, y otras técnicas de vauacion (modelos) en donde todoslos datos significativos son
directa o indirectamente observables en d mercado. A continuacion se presentauna descripcion de como se
determina @ valor razonable delos principaes instrumentosfinancieros de laCompafiia incluidos en esta

categoria

Instrumentosfinancieros derivados -

La técnica de vauacion utilizada con may or frecuencia incluye modelos de vauacion de Forward y
Swaps, cdculando d valor presente. Los modelos incorporan distintos datos, incluy endo lacadidad
crediticia delas contrapartes, tiposde cambio spot y tasasforwardy curvas detasadeinterés. Las
opciones sonvauadas utilizando modelos reconocidos y generdmente aceptados.

Instrumentos de deuda disponiblesparala venta-

La vaorizacion delos bonos corporativos, bonos de arrendamiento y bonos del tesoro publico son
medidos calculando el Valor Presente Neto (“NPV”porsus siglas en inglés) a través de flujos de
efectivo descontados, mediante curvas cupon cero y considerando transacciones observables y
actuales del mercado. Otrosinstrumentos de deuda son medidos utilizando técnicas de vauacion
basada en supuestos soportados por precios observables en transacciones actuaes del mercado,
obtenidos através de proveedores precios. No obstante, cuando los preciosno han sido determinados
en un mercado activo, € valor razonable se basaen cotizaciones de brokers y de activos que se
valorizan utilizando modelos en donde la may oria de los supuestos son observables en € mercado.

Nive 3 -
Los activos financieros incluidos en € nivel 3 son medidos utilizando unatécnica de vaoracion (modelo

interno), basado en supuestos queno son soportados por preciosde transacciones observables en € mercado

actua paragl mismo instrumento, ni basado en datos de mercado disponibles. La Compafiia no tiene

instrumentosde Nivd 3.
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Instrumentosregistrados a costo amortizado -

En adicion alos instrumentosregistrados avaor razonable, a continuacion se presentalarevelacion de la

comparacion entrelos valores en libros y los valores razonables de los instrumentosfinancieros dela

Compafiiaque seregstra a costo amortizado en € estado de situacion financiera. La tablano incluyelos

vaores razonables de los activos y pasivosno financieros:

Al 31de marzode2015

Activosfinancieros

Cuentaspor cobrar apartes
relacionadas

Inversonesfinancierasdisponibles

paralaventa

Total activosfinanderos

Pasivosfinancieros

Pasivo porinstrumentosfinanderos
derivados

Bonosemitidosy deudasy

préstamosque devengan intereses

Total pasivosfinanderas

Al 31 dediciembrede2014

Activosfinancieros
Cuentaspor cobrar apartes
relacionadas

Total activosfinanderos

Pasivosfinancieros

Pasivo poringrumentosfinanderos
derivados

Bonosemitidosy deudasy

préstamosque devengan intereses

Total pasivosfinanderos

Valor Valor en
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable libros
9.(000) 9.(000) 9.(000) S.(000) 9.(000)
- 62,381 - 62,381 62,381
- 4,000 - 4,000 4,000
- 66,381 - 66,381 66,381
- 5,915 - 5,915 5,915
- 2,108,424 - 2,108,424 2,108,424
- 2,114,339 - 2,114,339 2,114,339
Valor Valor en
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable libros
S.(000) S.(000) S.(000) S.(000) 9.(000)
- 61,439 - 61,439 61,439
- 61,439 - 61,439 61,439
- 4,650 - 4,650 4,650
- 1,917,051 - 1,917,051 1,917,051
- 1,921,701 - 1,921,701 1,921,701
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Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los vaores estimados de mercado

dependen delos términos y caracteristicas de riesgo delos diversos instrumentosfinancieros que seregstran

a costoamortizado y comprenden lo siguiente:

0]

(if)

Activoscuyo vaor razonable es similar a suvdor en libros — Paralos activos y pasivosfinancieros
gue son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor atresmeses), se considera que e vaor
en libros es similar asu vaor razonable. Este supuestotambién es gplicable paralos depositosa

plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico einstrumentosfinancieros a tasavariable.

Instrumentosfinancieros atasafija — El valor razonable delos activos y pasivosfinancieros que se
encuentran atasafijay acostoamortizado, se determina comparando las tasasde interés del mercado
en d momento de sureconocimiento inicid con las tasasde mercado actuaes relacionadas con
instrumentosfinancieros similares. El vaor razonable estimado de los depdsitos que devengan
intereses se determina mediante los flujos de caja descontados usando tasas de interés del mercado
parainstrumentosfinancieros con vencimientos y riesgos de crédito similares. Para ladeuda cotizada
emitida, & vaor razonable se determina en base alos precios de mercado cotizados. Cuando no se
cuentacon preciosde mercado, seusae modelo deflujo de cga descontado en base ala curva de
rendimiento delatasadeinterés por e plazo que queda por vencer.



