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Principales hechos de importancia del tercer trimestre del ejercicio 2015

A continuacion, se presenta un resumen de los principales hechos de importancia desde
el 01 de julio hasta el 30 de setiembre del 2015:

1. El 01 de julio se hizo una comunicacion al mercado sobre las resoluciones de
intendencia, emitidas por SUNAT, N°0150150001362 y N°0150150001364 por
S/.612 millones 'y S/.893 millones, respectivamente; relacionadas al Impuesto a las
ganancias de los ejercicios 2000 y 2001.

2. El 22 de julio, en sesion de Directorio, se trataron los siguientes puntos:

a) Se aprobaron los resultados individuales y consolidados del segundo trimestre
2015y el press release.

b) Se presentd la informacién financiera trimestral consolidada del segundo
trimestre del 2015.

c) Se present6 la informacion financiera trimestral individual del segundo trimestre
del 2015.

3. El 5 de agosto, se comunicé el registro de la actualizacion por variacion
fundamental del Prospecto Marco correspondiente al “Sexto Programa de Bonos
Telefénica del Perd” en el Registro Publico del Mercado de Valores.



Telefonica del Peru S.A.A.
Discusion y analisis de los resultados del trimestre
finalizado el 30 de setiembre de 2015

Se recomienda la lectura de este informe con los correspondientes Estados Financieros y sus

notas presentadas simultdneamente, los mismos que forman parte integrante de este
documento y contienen informacion complementaria.

Entorno Economico

El Producto Bruto Interno (PBI) se expandié 3.0% interanual en el 2T15, luego de hacerlo
1.8% en el 1T15 encontrandose por debajo del nivel de crecimiento potencial (alrededor
de 5%). La aceleracion se explica principalmente por el crecimiento interanual del
consumo privado (3.3%), el gasto publico (2.6%) y un menor déficit externo. Por otra
parte, se experimenté una desaceleracion de la contraccion de la inversion publica
(-12%), compensada por una mayor contraccion privada (-9%), en términos interanuales.
La inversion privada tuvo una caida interanual de 9% en el 2T15, la mayor desde 3T09,
continuando con la tendencia negativa del 2014 (-1.7%), producto principalmente de un
deterioro en las expectativas empresariales, por la maduracion de los ciclos de inversion
minera y construccion inmobiliaria en Lima, asi como por el menor flujo de capitales
externos.

De igual forma, la inversion publica se contrajo 13% interanual como consecuencia de la
curva de aprendizaje de las nuevas autoridades subnacionales. Las exportaciones se
contrajeron 0.7% interanual en el 2T15, tras haber caido 1.6% interanual en el 1T15,
principalmente por menores envios de aceite de pescado, petréleo crudo y derivados, y
productos textiles.

Por el contrario, el crecimiento fue impulsado por el consumo privado, que registré un
aumento de 3.3% interanual (3.4% en el 1T15) y el consumo publico, que se aceleré a
9.1% interanual (5.8% en el 1T15). Finalmente, las importaciones se contrajeron en 1.5%
interanual (+2.7% en el 1T15).

Si bien no se tienen oficialmente las cifras del PBI del 3T, las ultimas cifras del Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) indican que el crecimiento del PBI de agosto
2015 fue de 2.6% interanual, versus 3.3% en julio, con lo que a agosto se acumul6 un
crecimiento de 2.6%. Dicha desaceleracion seria explicada principalmente por la mayor
caida de los sectores construccion (-8.1%), que viene contrayéndose todo el afo como
reflejo de la débil inversion publica y privada, y manufactura (-2.2%); asi como la
desaceleracion del sector mineria e hidrocarburos (+6.1% en agosto versus +9.3% en el
mes previo). Por el contrario, los sectores vinculados al consumo privado se mantienen
dinamicos: comercio crecio 4.0% interanual y otros servicios, 4.7% interanual.

En el mes de setiembre, la inflaciéon en Lima fue de 0.03% mensual, contribuyendo a una
inflacion acumulada de 3.4% al cierre del 3T15. La inflacion interanual, por su parte,
alcanzé 3.9%, ubicandose por encima del limite superior de la meta de inflacion (banda
de tolerancia entre 1% y 3%). Al cierre del noveno mes del afo, la variacién de Alimentos
y Bebidas (4.5% interanual) se explica por el menor rendimiento de cosechas y pesca,
causado por el clima anémalo durante el inicio del 2015. Otro factor inflacionario fue la
depreciacion del Nuevo Sol, que encarecid los productos importados y servicios con
precios denominados en dédlares (como alquileres, por ejemplo). Por otra parte, el precio
de los combustibles se redujo: la gasolina tuvo una disminuciéon de 3.4% mensual en
setiembre, mientras que el precio del GLP vehicular cay6 en 3.5% mensual. En términos
interanuales, los precios de Combustibles y lubricantes acumulan una caida de 17.4%.



El tipo de cambio, al 30 de setiembre, cerr6 en 3.22 Nuevos Soles por Délar, lo que
implicé una depreciacion de 8.5% en lo que va del afo (12% interanual), menor al
debilitamiento -durante el mismo periodo- de las monedas de otros paises de la region
(Real brasilero: 49%, Peso colombiano: 30%; Peso Chileno: 15%) o del Euro versus al délar
(8.2%). Este menor ritmo de depreciacion reflejo la activa intervencion del BCRP, que al
3T15 vendi6 US$6,943 MM a través de operaciones en mercado abierto en lo que va del
ano.

Ante las crecientes presiones inflacionarias y la depreciacion del PEN, el directorio del
BCRP decidié aumentar la tasa de referencia en setiembre en 25 puntos basicos a 3.5%,
siendo el primer aumento de tipos desde mayo del 2011. Con dicho aumento, se
mantiene una tasa de interés real positiva (0.5%) que de acuerdo con el BCRP aun refleja
una posicion de politica monetaria expansiva. La tasa de encaje, que hasta junio fue
reducida en 10 ocasiones consecutivas, se mantuvo estable durante el Gltimo trimestre
en 6.5%, nivel cercano al minimo histoérico de 6%.

Finalmente, la clasificacion de riesgo de la deuda soberana peruana se mantuvo estable.

Fitch y Standard and Poor’s sitian el riesgo de dicha deuda en una categoria BBB+,
mientras que Moody’s le asigna una clasificacion de A3.

Entorno Competitivo

Negocio Mavil

Al tercer trimestre del ano, Movistar incremento su planta de clientes moéviles en 1.7%
respecto al mismo periodo del afno anterior, y mantiene el liderazgo del mercado movil.
El segmento postpago continué creciendo por la migracion de clientes prepago y las
mayores prestaciones del “Bono ilimitado 4G”, que permite al cliente el acceso a Internet
4G de manera ilimitada. Estas y otras iniciativas comerciales permitieron que Movistar
supere el millon de clientes 4G LTE, en 23 regiones y 253 distritos de todo el Peru.

Por otro lado, Claro continué impulsando sus planes de mensajeria instantanea gratuita
y redes sociales ilimitadas para prepago y postpago. Asimismo, Entel lanz6 planes
agresivos de portabilidad postpago sin equipo. Finalmente, Bitel redujo el costo de sus
llamadas a S/. 0.15 el minuto, ademas de ofertar nuevos planes para portabilidad.

Negocio Fijo

Al cierre del trimestre, Movistar continta liderando el mercado de servicios fijos. Su
crecimiento es impulsado por el crecimiento de planta de banda ancha y Television, que
crecieron en 8.1% y 29.1% respecto al 3T14.

A sus clientes de banda ancha, Movistar continué brindandoles “La zona del saber” como
servicio de valor agregado; mientras que en TV Pagada volvié a promocionar “Sumale TV
a tu Internet desde S/. 40 mensuales”. El contenido es el pilar de crecimiento de la
television pagada de Movistar. En esta linea, en el trimestre, se estrenaron nuevos
programas en el canal Plus TV.

Es importante también senalar que, OSIPTEL dispuso una reduccién de 0.29% en las
tarifas de los servicios regulados de telefonia fija.

Claroy DirecTV reforzaron sus estrategias en el negocio fijo. Claro lanzé nuevos paquetes
fijos con Internet de alta velocidad y tecnologia HFC. Por su parte, DirecTV contindo
ofreciendo mas canales en HD y lanzé su servicio de Internet inalambrico de 2 Mbps de
velocidad para sus clientes actuales y solo con cobertura en Lima.



Resultados del Ejercicio

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los Ingresos de Actividades Ordinarias ascendieron a S/. 2,428 millones en el 3T15, 1.7%
superiores respecto del 3T14. En el acumulado, se alcanzé un importe de S/. 7,093
millones, equivalente a un crecimiento de 3.5% sobre lo registrado en el mismo periodo
del 2014.

Los ingresos de Telefonia Local alcanzaron en el 3T15 S/. 153 millones, observando una
disminuciéon de 20.3% respecto del 3T14. Los menores ingresos se registraron por el
menor trafico de exceso (-31.2%) y menor renta debido a la recomposicion de ingresos
multiproducto (-29.7%), efectos compensados por mayores ingresos de Servicios de Valor
Agregado (45.1%). En el acumulado del afo, los ingresos fueron S/. 488 millones,
menores en 13.5% respecto del ano anterior.

Los ingresos de Telefonia Publica y Telefonia Rural registraron S/. 38 millones en el 3T15,
menores en 47.1% respecto del 3T14. Los ingresos de la Telefonia Urbana fueron S/. 36
millones en el 3T15, menores en 47.8% en relacion al 3T14, por un menor trafico (el
numero de llamadas disminuyé respecto del 3T14). Los ingresos de Telefonia Rural
fueron de S/. 2 millones, disminuyendo en 23.2% respecto de los registrados en el 3714,
impactados por la creciente penetracion de la tecnologia movil en las zonas rurales. En el
acumulado, los ingresos de Telefonia Publica y Telefonia Rural ascendieron a S/. 157
millones, 30.6% menores a los del mismo periodo del ano 2014.

Los ingresos de Internet alcanzaron los S/. 358 millones en el 3T15, observandose una
caida de 2.4% respecto del 3T14. Si bien se registré un crecimiento en planta de 8.1%, el
ratio de facturacion cayé en 1.4%, lo que explicaria la caida del ingreso con respecto al
trimestre anterior. En cuanto al acumulado del ano, el resultado fue de S/. 1,047
millones, menor en 0.9% respecto al afio 2014.

Los ingresos de Larga Distancia fueron de S/. 21 millones en el 3T15, registrando una
caida de 25.4% respecto del 3T14. Se observa una caida de ingresos en larga distancia
nacional (LDN) en 18.1%, producto del mayor uso de voz sobre plataforma IP en Internet,
redes sociales, Whatsapp, entre otros. De igual manera, en larga distancia internacional
(LDI), se registra una disminucién de 38.3% en los ingresos, debido al uso de bolsas de
minutos incluidos en paquetes, la sustitucion fijo-moévil y el menor uso de tarjetas
prepago. Los ingresos acumulados de Larga Distancia en el afio fueron de S/. 70 millones,
menores en 19% a lo registrado en el afno 2014.

Los ingresos de Datos y Tecnologia de la Informacion registraron S/. 167 millones en el
3T15, superiores en 11.9% respecto del 3T14, explicados por los mayores proyectos de TI.
En el acumulado del 2015, los ingresos por este concepto fueron de S/. 498 millones,
mayores en 10.6% respecto del afo anterior.

Los ingresos de Interconexion y Circuitos alcanzaron S/. 103 millones en el 3T15,
superiores en 7.6% respecto del 3T14, por mayor trafico fijo-mévil, mayor alquiler de
circuitos e infraestructura a otros operadores, asi como por el mayor tipo de cambio que
afecta los cargos en Dodlares. Los ingresos acumulados a setiembre de 2015 son de S/.
323 millones, mayores en 18.1% a lo registrado en el mismo lapso del afno 2014.

Los ingresos de Television Pagada registraron S/. 184 millones en el 3T15, lo que
representa un crecimiento de 58.8% respecto del 3T14, debido a un mayor foco
comercial en campanas como la de “Completa tu trio” y la de digitalizacion. Asimismo,
las acciones comerciales impactan directamente en una mayor venta de paquetes



Premium. En el ano, los ingresos de esta linea de negocio aumentaron en 49.1% respecto
del mismo periodo del 2014, hasta alcanzar los S/. 493 millones.

En el 3T15, los ingresos de Telefonia Movil disminuyeron 0.8% con respecto del 3T14. Las
causas principales fueron: la reduccion de tarifas de interconexion aplicada desde abril
del presente ano por Osiptel, junto con la eliminacion de la asimetria en cargos de
terminacion con Claro; y la caida del nimero de clientes que realizan recargas prepago.
A nivel acumulado en el ano, se alcanzé un incremento del 1.3% respecto del mismo
periodo del 2014, alcanzando los S/. 2,827 millones.

Los ingresos por Venta de Equipos Moviles cayeron interanualmente 13.2% en el 3T15,
explicados por la caida en las ventas de equipos prepago, al definirse el foco en la venta
de tarjetas SIM. A nivel acumulado, se alcanzaron S/. 424 millones, menor en 10%
respecto del similar periodo del 2014.

Finalmente, los ingresos por Mensaje de Texto y Datos se incrementaron en un 20.8%
respecto al 3T14 debido a la mejora de las condiciones comerciales que ofrecen los
planes 4G en cuanto a datos para clientes postpago. A nivel acumulado del 2015, los
ingresos por esta linea de negocio fueron de S/. 515 millones, con un crecimiento de
23.1% respecto del 2014.

Gastos Operativos

Los Gastos Operativos del 3T15 alcanzaron S/. 2,006 millones, mayores en 9.8% respecto
del 3T14. Este aumento se sustenta principalmente en un mayor nivel de gastos
Generales y Administrativos (25.9%), mayores gastos en Depreciaciéon y Amortizacion
(9.4%) y Honorarios por transferencia de capacidad técnica y de gestién (5.7%). Lo
anterior se compensa, parcialmente, con reducciones en gastos de Interconexion y
Corresponsalias (-27%), Estimacion para cuentas de dudosa cobranza (-33.4%) y menores
gastos en Personal (-17.7%). A nivel acumulado del afio se observa un mayor gasto en
(10%) respecto del mismo periodo del 2014, principalmente, por mayores gastos
Generales y Administrativos (19.4%) y por Depreciacion y Amortizacion (10.9%).

Ganancia por Actividades de Operacion

La Ganancia por Actividades de Operacion en el 3T15 fue de S/. 421 millones, S/. 138
millones menor a la registrada en el 3T14, explicada por los mayores gastos Operativos.
A nivel acumulado del ano, la Ganancia por Actividades de Operacion fue de S/. 1,212
millones, menor en S/. 298 millones respecto al acumulado del 2014.

Resultado No Operativo

El Resultado No Operativo del 3T15 fue negativo en S/. 15 millones, mejor resultado en
S/. 7.2 millones frente al resultado del 3T14. El aumento se presenta por un mayor
ingreso financiero respecto del 2014. A nivel acumulado, el resultado no operativo fue
negativo en S/. 267 millones, menor en S/. 175 millones respecto al mismo periodo del
2014, explicado por un mayor gasto financiero, asociado al interés de la provision de la
contingencia del 2T15.

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio

La ganancia neta del ejercicio fue de S/. 264 millones en el 3T15, lo que significa una
disminucion de S/. 101 millones respecto al mismo trimestre del afio anterior, explicado
por el mayor gasto operativo. A nivel acumulado del ano, la pérdida neta fue de S/. 759
millones, explicado por los mayores impuestos registrados por la contingencia con la
SUNAT en el 2T15, y los mayores gastos operativos.



Estado de Situacion Financiera

El Total de activos corrientes al cierre del ejercicio 3T15 ascendié a S/. 2,576 millones,
mayor en S/. 47 millones respecto del 2T15. Este resultado se explica, principalmente,
por mayor saldo de efectivo y equivalentes al efectivo, mayores saldos en Cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y mayor saldo en Otras cuentas por cobrar. Lo anterior es
compensado, parcialmente, por los menores saldos en Otros activos no financieros,
Cuentas por cobrar comerciales, Inventarios y Activo por impuesto en las ganancias.

El Total de activos no corrientes cerré el 3T15 en S/. 9,704 millones, mayor en S/. 140
millones a lo observado en el 2T15. Esto se explica, principalmente, por el aumento en los
saldos de Otras cuentas por cobrar, Propiedades, planta y equipo (neto de Depreciacién
acumulada) e Inversiones Financieras. Con ello, el Total de activos fue de S/. 12,279
millones, mayor en S/. 187 millones al registrado en el 2T15.

Al cierre del 3T15, el Total de pasivos corrientes fue de S/. 4,909 millones, S/. 90 millones
por debajo de lo observado en el 2T15. Esta disminucion se explica principalmente por la
disminucion en el saldo de Cuentas por pagar comerciales, compensado parcialmente
por el mayor saldo de Otras cuenta por pagar.

El Total de pasivos no corrientes ascendié a S/. 2,143 millones al cierre de 3T15, saldo
mayor en S/. 11 millones respecto al observado el trimestre previo. Este resultado se
debe, principalmente, a mayores saldos en Ingresos diferidos, compensado parcialmente
por Otras cuentas por pagar y Otros pasivos financieros.

Finalmente, el Patrimonio total aumenté en S/. 265 millones en el 3T15, hasta los S/.

5,227 millones, variacion que se explica, principalmente, por el impacto del resultado del
periodo sobre los resultados acumulados.

Ratios Financieros Relevantes

Al cierre del 3T15, la liquidez (total activos corrientes / total pasivos corrientes) aumenté
a 0.52x, en comparaciéon con la obtenida en el 2T15 (0.50x). La mayor liquidez es
originada por la disminuciéon, en mayor proporcion, del Total pasivos corrientes con
relacion al Total de activos corrientes.

El endeudamiento financiero (Pasivos financieros / Total patrimonio) disminuyé a 0.38x
en el 3T15, desde el 0.42x observado en el 2T15. Esta disminucion se explica basicamente
por el efecto combinado de la disminucién de los pasivos financieros y el aumento en el
patrimonio.



TABLA 1
TELEFONICA DEL PERU S.A.A.

ESTADO DE RESULTADOS EN NUEVOS SOLES (000) AL 30 DE SETIEMBRE DE 2015

(Preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF)

Ingresos de actividades ordinarias
Telefonia Movil
Internet
Mensaje de texto y datos
Datos y Tecnologia de la Informacién
Television pagada
Telefonia Local
Venta de equipos Moéviles
Interconexién y Circuitos
Telefonia Publica y Rural
Larga Distancia
Otros

Gastos Operativos
Generales y Administrativos
Inventarios
Depreciacion y Amortizacion
Personal
Gastos de Interconexion
Honorarios por transferencia de capacidad técnica y de gestién
Estimacién para cuentas de dudosa cobranza y desvalorizacion de inventarios

Otros ingresos - gastos operativos, neto
Ganancia por actividades de operacion

Resultado operativo antes de otros ingresos y gastos, neto

Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Diferencia en cambio neta

Participacion en Resultados de partes relacionadas
Resultado No Operativo

Resultado antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Ganancia/ (pérdida) neta del ejercicio

3T14

%

2386460 100.0

965,177
366,400
148,646
149,688
116,034
191,904
180,656
96,128
72,498
28,654
70,675

1827275
808250
328,301
302,477
205,424

86,876
41,104
49,005
(15,062)

559,185
574247

3,682
(52,307)
(1,626)
27,748

(22,503)
536,682

(71,513)
365,169

40.4
15.4
6.2
6.3
4.9
8.0
7.6
4.0
3.0
1.2
3.0

76.6
33.9
13.8
12.7
9.4
3.6
1.7
21
(0.6)

23.4
24.1

0.2

22)

(0.1)
1.2

(0.9)
21

(7.2)
15.3

3T15

2,427,803
957,197
357,519
179,556
167,436
184,219
152,855
156,796
103,477

38,365
21,384
108,999

2,006,337
1,017,649
328,696
330,928
185,547
63,438
43451
33,232
3,396

421,466
418,070

7,650
(51,175)
(2,455)
30,676

(15,304)
406,162

(141,968)
264,194

%

100.0
39.4
14.7
7.4
6.9
7.6
6.3
6.5
4.3
1.6
0.9
4.5

82.6
419
13.5
13.6
7.6
2.6
18
14
0.1

17.4
17.2

0.3
21

(0.1)
13

(0.6)
16.7

(5.8
10.9

Var. Abs.
3T14-3T15

41,343
(7,980)
(8,881)
30,910
17,748
68,185

(39,049)

(23,860)

7,349

(34,133)
(7,270)
38,324

179,062
209,399
395
28,451
(39,877)
(23,438)
2,347
(16,673)
18,458

(137,719)
(156,177)

3,968
1,132
(829)
2,928

7,199
(130,520)

29,545
(100,975)

Var. %
3T14-3T15

%
1.7
0.8)
24
20.8
11.9
58.8
(20.3)
(13.2)
7.6
@71.1)
(25.4)
54.2

9.8
25.9
0.1
9.4
12.7)
(27.0)
5.7
(33.4)
(122.5)

(24.6)
(24.6)

107.8
2.2
51.0
10.6

(32.0)
(24.3)

17.2)
(27.7)

IM14

%

6,854,187 100.0

2,791,035
1,057,195
418,625
450,084
330,599
564,290
471,794
273,640
225,950
86,055
184,920

5,344,836

2,452,007
925320
853433
614,656
261,272
119,005
146,665
(28422)

1,509,351
1,537,773

12,464
(161,540)
(565)
57,674

(91,967)
1417384

(453,266)
964,118

40.7
15.4
6.1
6.6
4.8
8.2
6.9
4.0
33
13
2.7

78.0
35.8
13.5
12.5
9.0
3.8
1.7
21
0.4)

22.0
22.4

02

24

(0.0)
0.8

(1.3)
20.7

(6.6)
14.1

IM15

7,093,451
2,826,800
1,047,235
515,335
497,635
492,888
488,215
424,382
323,293
156,844
69,697
251,127

5,881,648
2,926,611
962,612
946,592
506,431
232,611
121,512
103,153
(7,874)

1,211,803
1,203,929

14,996
(314,722)
(24,462)
56,707

(267,481)
944,322

(1,703,741)
(759,419)

%

100.0
39.9
14.8
7.3
7.0
6.9
6.9
6.0
4.6
2.2
1.0
3.5

82.9
413
13.6
13.3
8.4
33
1.7
15
(0.1

17.1
17.0

02

4.4

0.3)
0.8

(3.8)
133

(24.0)
(10.7)

Var. Abs.

Var. %

IM14-9M15 IM14-9M15

239,264
35,765
(9,960)
96,710
47,551

162,289

(76,075)

(47412)
49,653

(69,106)

(16,358)
66,207

536,812
474,604
37,292
93,159
(18,225)
(28,661)
1,607
(43,512)
20,548

(297,548)
(333,844)

2,532
(153,182)
(23,897)
(967)
(175,514)
(473,062)

(1,250,475)
(1,723,537

%
35
13
(0.9)
231
10.6
49.1
(13.5)
(10.0)
18.1
(30.6)
(19.0)
35.8

10.0
19.4
4.0
10.9
(3.0)
(11.0)
13
(29.7)
(72.3)

(19.7)
(24.6)

20.3
94.8
4,229.6

.7
190.8

(33.4)

275.9
(178.8)




TABLA 2
TELEFONICA DEL PERU S.A.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA EN NUEVOS SOLES (000) AL 30 DE SETIEMBRE DE 2015

(Preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF)

Activos

Activos cortientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Activo por impuesto a las ganancias

Otros activos no financieros

Total activos corrientes

Otras cuentas por cobrar, neto

Inversiones financieras

Propiedades, planta y equipo

Depreciaciéon acumulada

Activos intangibles distintos de la plusvalia (neto)

Plusvalia
Activos por impuestos diferidos
Otros activos no financieros

Total activos no corrientes

Total de activos

3T15 2T15 1T15 4T14 3T14
702,027 608,427 286,511 489,032 243,639

: B N - 23,104
1,200,727 1,236,451 1,101,365 1,112,173 1,151,640
158,303 111,831 102,414 88,332 138,392
121,180 63,349 62,381 61,439 60,489
223,571 258,984 311,819 332,307 361,832
25,882 51,272 154,044 113,795 119,419
144,200 198,908 231,695 98,588 143237
2,575,890 2,529,222 2,250,229 2,295,756 2,041,752
302,964 225977 225,936 226,202 226,168
481,962 450,622 433,798 416,591 395,028
24,740,614 24,758,019 24,432,240 24271915 23,827,066
(18988,096)  (19,042967)  (18,789,501)  (18,548475) (18,287,945
5,752,518 5,715,052 5,642,739 5,723,440 5,539,121
1,588,256 1,618,112 1,644,836 1,673,062 1,661,137
1,224,379 1,224,379 1,224,379 1,224,379 1,224,379
264,360 238,780 205,977 255,520 188,760
89,077 90,533 91,992 95,262 99,321
9,703,516 9,563,455 9,469,657 9,614,456 9333914
12,279,406 12,002,677 11,719,886 11,910212 11,575,666

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Otros pasivos financieros
Otras cuentas por pagar
Ingresos diferidos

Total pasivos no cortientes
Total pasivos
Patrimonio

Capital emitido

Primas de emision

Otras reservas de capital

Resultados acumulados

Otras Reservas de patrimonio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

3T15 2715 1T15 4T14 3T14
771,567 799,351 616,418 432172 515,512
1,739,177 1,886,362 1,727,928 2,234,004 1,966,089
2,146,900 2,026,747 571,476 694,014 421,175
251,101 285,866 204,310 221,838 215912
4,908,745 4,998,326 3,120,132 3,582,118 3,118,688
1,200,372 1,261,619 1,497,495 1,498,946 1,650,035
716,150 780,698 786,487 787474 745,678
226,700 90,058 55,950 58,569 72,890
2,143,222 2,132,375 2,339,032 2,344,989 2,468,603
7,051,967 7,130,701 5,460,064 5,927,107 5,587,291
2,876,152 2,876,152 2,876,152 2,876,152 2,878,719
77,899 77,899 77,899 77,899 83,403
539,861 541,189 540,180 445,000 444,085
1,735,587 1,471,302 2,771,598 2,591,219 2,593,194
(2,060) (4,656) (6,007) (7,255) (11,026)
5,007,439 4,961,976 6,259,822 5,083,105 5,988,375
12279406 12,092,677  11,719.886 11910212 11,575,666




