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Resumen

Moody's Local afirma la categoria AA-.pe al Cuarto y Sexto Programa de Bonos Corporativos. De
igual manera, afirma la clasificacién 2.pe a las Acciones Comunes de Telefénica del Peru S.AA.
(“TdP"). Asimismo retira la clasificacion ML A-1-.pe al Quinto Programa de Papeles Comerciales
debido al vencimiento del Programa. La perspectiva se mantiene Negativa.

La clasificacion recoge el liderazgo que mantiene la Compafia en el mercado peruano, con
presencia a nivel nacional y brindando todos los servicios de telecomunicaciones de este negocio,
y cuya predictibilidad para el desarrollo de su operacién se sustenta en las licencias otorgadas por
el Ministerio de Transportes y Comunicaciones (MTC) que le permiten mantener su capacidad
operativa. A lo que se agrega la experiencia en el sector, que se manifiesta a través del
posicionamiento de la Compafifa como lider en nimero de usuarios de telefonia celular, fija e
internet, asi como en fibra dptica e infraestructura, asi como por el expertise que mantiene producto
de los afos de operacion en el mercado peruano.

No menos importante resulta el respaldo que le confiere Telefénica S.A. (la Empresa Matriz del
Grupo Telefonica), quien a la fecha cuenta con una calificacion Baa3, Estable, otorgada por Moddy's
Investors Service, Inc'. En este sentido, la Empresa Matriz, a través de Telefénica Hispanoamérica
S.A. (Accionista de Control en TdP), le brinda soporte de gestion técnica, operativa, administrativa
y de gerenciamiento corporativo, a lo que se agrega el know-how y la estabilidad del Directorio y
de la Plana Gerencial. Debe sefiarse que en el 2019 el Grupo Telefénica anuncié un proceso de
reorganizacion que busca separar las operaciones de la Region Latinoamérica de sus negocios en
Europa (Espafa, Alemania), lo cual incluye a TdP, lo cual podria gatillar a futuro una menor
participacion patrimonial por parte de su accionista o la venta total del activo.

Adicionalmente, se considera el soporte financiero del Accionista de Control a través de préstamos
para capital de trabajo y pago de obligaciones tributarias, resaltando el acuerdo de Directorio del
10 de febrero de 2023 para otorgar un préstamo convertible en acciones aprobado por hasta
S/1,000 millones, con un tasa de 9.41% con vencimiento a un afio, para afrontar el pago de la deuda
tributaria exigida por la SUNAT por el proceso 1998-2001, por un monto estimado de S$/2,800
millones, el cual se ird desembolsado de acuerdo a la exigibilidad de SUNAT. A marzo de 2023, se
han realizado un primer desembolso por $/365.0 millones de esta linea, de los cuales se ha
capitalizado $/316 millones. De otro lado, durante el 2022 se han recibido préstamos por S/377
para el pago principalmente de otras contingencias tributarias, habiéndose capitalizado el integro
de este préstamo. Al 31 de marzo de 2023, se han capitalizado S/700 millones de préstamos con el
accionistas.

La clasificacion también recoge la recuperacion de los ingresos exhibida desde el ejercicio 2022
(+1.52% anual respecto al ejercicio 2021), por una estrategia enfocada en eficiencia operativa y de
activos, aunque alin mantiene niveles ajustados de cobertura. Al 31 de marzo de 2023, la Compafiia
exhibié una disminucion de 7.85% respecto a marzo de 2022 en sus ingresos afectado por la fuerte
competencia de mercado y el menor crecimiento econémico y el impacto de las protestas sociales
realizadas desde diciembre de 2022, que se dieron hasta febrero de 2023, lo cual ajusto las métricas
de cobertura. Sin embargo, en este trimestre ha reconocido ingresos por intereses por $/260.9
millones relacionados a reclamos a SUNAT, que permiten que revierta las pérdidas y obtenga un
resultado neto de S/93.2 millones.
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Sin perjuicio de lo anterior, limita a la Compafifa poder contar con una clasificacion mayor la débil situacion financiera que exhibe, que
podria verse afectada por disminucion de ingresos, generado por la intensa competencia de mercado con mayores productos y servicios
ofrecidos, lo que le genera desafios importantes para contar con fondos suficientes para cubrir el servicio de deuda de sus obligaciones
financieras, asi como los gastos por requerimientos de pago por contingencias tributarias

Asimismo pondera las presiones sobre sus principales indicadores financieros producto de una menor liquidez y la lenta recuperacién del
EBITDA en los ultimos periodos analizados. Otro de los factores que limitan la clasificacién corresponde a la elevada Palanca Contable
(Pasivo/Patrimonio) que registra la Compania, indicador que al 31 de diciembre de 2022 se elevé a 11.40x (4.25x a diciembre de 2021),
debido a las pérdidas del ejercicio 2022 (-5/1,454.8 millones), por la constitucion de provisiones y alcanzar el 100% de provisionamiento
por la contingencia tributaria con Sunat a ser exigible en el corto plazo (por aproximadamente $/2,800 millones). No obstante, la Palanca
Financiera (Deuda Financiera/EBITDA) se recuperd y bajé a 2.87x al 31 de diciembre de 2022, por la mayor generacion operacional de la
Compaiifa.

El respaldo financiero mostrado por el accionista para el pago de la contingencia tributaria por el proceso 1998-2001, reduce el riesgo
de incertidumbre sobre la capacidad de pago de las obligaciones, y permite sostener la clasificacion actual de TdP. Sin embargo, y de
acuerdo a informacién proporcionada por la Compafiia, se complementaria con otras opciones de financiamiento, lo cual tendrfa un
impacto en la Palanca Financiera (Deuda Financiera/EBITDA), que se incrementaria a niveles cercanos a 4.1 x en el 2023, desde 2.93x
registrado al 31 de marzo de 2023.

La perspectiva se mantiene Negativa y se va a evaluar en funcién al desarrollo del proceso tributario actual y el esquema de
financiamiento que este involucre, asi como el impacto que esto tendria en sus métricas de palanca y en la generacion de flujos y
cobertura de la Compafiia, sin dejar de observar el desempefio del mercado de telecomunicaciones y la competencia exhibida.

Moody'’s Local continuara monitoreando la evolucién de los principales indicadores solvencia y cobertura de TdP y la evolucién de la
cotizacién de sus Acciones Comunes, a fin de comunicar al mercado de manera oportuna cualquier variacion en el nivel de riesgo de las
mismas.

Factores criticos que podrian llevar a un aumento en la clasificacion
»  Crecimiento sostenido de los ingresos y margenes del negocio, permitiéndole mejorar los ratios de rentabilidad y generacion.
»  Mejora consistente en el Flujo de Caja Operativo que le permita una mejora en la cobertura del Servicio de Deuda.

»  Disminucion gradual de la palanca contable y financiera.

Factores criticos que podrian llevar a una disminucién en la clasificacion

»  Aumento significativo en la Palanca Financiera producto de la toma de nueva deuda para financiar la contingencia tributaria.
»  Disminucion en los niveles de liquidez y ajuste en el Flujo de Caja Operativo que no le permita afrontar el Servicio de Deuda.
»  Pérdida del soporte patrimonial.

»  Incremento sostenido de los indicadores de Palanca.

»  Materializacién de nuevas contingencias tributarias por procesos nuevos o en ejecucion.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna.

Indicadores Clave

Tabla 1
Indicadores Mar-23 LTM Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Activos (S/MM) 11,884 12,305 12,822 13,673 15,409
Ingresos (S/MM) 7,018 7,156 7,049 6,577 7,880
EBITDA (S/MM) 1,423 1,437 737 1,060 1,273
Deuda Financiera / EBITDA 2.93x 2.87x 6.00x 3.99x 3.62x
EBITDA / Gastos Financieros 2.45x 2.83x 1.89x 3.14x 4.01x
FCO / Servicio de la Deuda 0.48x 0.58x 1.02x 1.57x 0.78x

Fuente: Telefénica del Perti / Elaboracién: Moody's Local PE
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Perfil

TdP es una empresa subsidiaria de Telefénica S.A. de Espania a través de Telefonica Hispanoamérica S.A. (98.93% de participacién),
dedicada a prestar toda clase de servicios de telecomunicaciones a nivel nacional, con liderazgo en el mercado peruano en los negocios
de telefonia fija, telefonia movil, telefonia publica y rural, telefonia de larga distancia, Internet, y televisién pagada. TdP forma parte de
una estructura regional liderada por su Accionista Controlador, que mantiene un modelo de negocio integrado de acuerdo a las
necesidades de paises en Latinoamérica.

La Compafia es uno de los principales operadores de telecomunicaciones en el pais, encontrandose supervisada y regulada por el
Organismo Supervision de Inversion Privada en Telecomunicaciones — OSIPTEL y por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones —
MTC, con mas de 28 afios en el mercado peruano, lo que ha generado que brinde servicios a mas de 15 millones de clientes. Al 30 de
setiembre del 20227, la participacion de TdP en el mercado de telefonia movil fue 30.1%, y en el mercado de internet fijo fue 54.5%.
Asimismo, a diciembre de 20224 mantiene una participacion de mercado en television pagada de 57%, en fibra optica de 40.9%, y en
terminales de 28%. TdP atiende a dos segmentos: (i) Business to Consumer (B2C); y (i} Business to Business (B2B) mediante dos canales:
(i) Negocio Fijo, conformados servicios de telecomunicaciones, datos y Tl, servicios para mayoristas de negocio fijo, equipos, y otros ; y
(i) Negocio Mévil, conformados por lineas postpago, terminales, lineas prepago, servicios para mayoristas de negocio mévil, y otros
servicios de negocio movil.

En el 2022, TdP ha realizado inversiones por $/592 millones (S/656 millones en el ejercicio previo) principalmente enfocado en el
despliegue de red fija, mantenimiento de redes, sistemas de autogestion, incremento de la capacidad de sitios mdviles ya existentes, y
la digitalizacién de procesos comerciales.

La Empresa Matriz es una empresa holding del Grupo Telefénica a nivel internacional. El Grupo Telefénica es uno de los operadores
integrados de telecomunicacién mas grande a nivel mundial, con presencia en Europa y en Latinoamérica. Las operaciones del Grupo son
administradas bajo un modelo de gestion regional, integrada en todas sus actividades.

Desarrollos Recientes

El 4 de agosto de 2022, se notificé que la fecha de entrada en vigor de la fusién por absorcion entre Telefénica del Pertl y su filial Servicios
Generales de Telecomunicaciones S.A.C. fue el 31 de diciembre de 2021, fecha en la que extinguio sin disolverse ni liquidarse Servicios
Generales de Telecomunicaciones S.A.C. Es de mencionar que, al tratarse de una fusion simple, no implico la emision ni el canje por
nuevas acciones.

EL 25 de agosto de 2022, en Junta General de Accionistas, se aprobo: (i) la compensacion de la pérdida acumulada al 30 de junio de 2022
con cargo a diversas cuentas patrimoniales (5/601.9 millones correspondiente al integro de la reserva voluntaria y legal y $/77.9 millones
correspondiente al integro de la prima de emision), con lo cual el capital social disminuyé a $/2,106.9 millones v la pérdida acumulada
se situé en S/773.2 millones, v (i) la reduccion del capital social, hasta por un monto maximo de S/800 millones, para compensar el
saldo de la pérdida acumulada al 31 de diciembre de 2021 y parte de la pérdida generada al 30 de junio de 2022. Dicha reduccion se
materializo a través de la disminucion del valor nominal de la accion a S/0.63, desde de S/0.86, manteniéndose el mismo niimero de
acciones emitidas (3,344 millones de acciones) sin que ello implique devolucién de importe alguno a los accionistas ni exencién de
deudas a estos ultimos.

EL3 de octubre de 2022, TdP procedié¢ al pago de S/353.6 millones correspondiente al impuesto a la renta del 2014 a la SUNAT. Asimismo,
el 30 de noviembre de 2022, mediante Hecho de Importancia, se notificd que la resolucién emitida por la SUNAT respecto al IGV del
ejercicio 2000 dispone el pago de S/ 135.1 millones, lo cual fue desembolsado como un pago a cuenta, encontrandose la Compafia en
la facultad de iniciar una apelacion por la via administrativa. Posteriormente, el 7 de diciembre de 2022, la Compafiia determino la
necesidad de registrar una provisién de S/166.5 millones asociada al impuesto a la renta e IGV del ejercicio 2002 y su efecto en los
ejercicios 2003 y 2004,

EL 12 de diciembre de 2022, Moody's Investors Service, Inc. cambié la clasificacion de TdP a Ba3, desde Ba2, colocando el rating bajo
presion.

EL 21 de diciembre de 2022, mediante Resolucion RTF N° 08644-5-2022 vinculada con el impuesto a la renta e IGV del ejercicio 2003,
se notifico: (i) confirmar la Resolucién de SUNAT en relacion con los reparos de gastos financieros, provision de cobranza dudosa, pérdida
por diferencia de cambio y depreciacién de activos; y, (i) ordenar a SUNAT que emita una nueva liquidacion considerado los resultados

2 Ultima informacion disponible en OSIPTEL (https://sociedadtelecom.pe/wp-content/uploads/2023/01/analisis-desempeno-finaciero-telecom-enero-setiembre-
2022 pdf)
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de los ejercicios previos con incidencia directa en el calculo del 2003. La Compafifa se encuentra evaluando el impacto econémico y
financiero de la referida resolucion y las acciones legales a implementar.

El 27 de diciembre de 2022, el Directorio de TdP aprobo la obtencion de un crédito por parte de Telefénica Hispanoamérica S.A. por
S/187 millones.

Asimismo, el 6 de enero de 2023, se notifico: (i) el registro de una provisién por $/630.6 millones relacionada al impuesto a la renta de
los ejercicios comprendidos entre 1998 al 2004; v (ii) la resolucion de SUNAT que dispone el pago de S/450.8 millones referente al
procedimiento administrativo del impuesto a la renta del ejercicio 2000 y, especificamente, del reparo de arrastre de saldo, monto que,
segun informacion de la Compafiia, ya se encuentra provisionado.

EL17 de enero de 2023, mediante Hecho de Importancia, se notificéd que la Corte Suprema resolvié de manera desfavorable a la Compafiia
en el proceso contencioso administrativo referido al impuesto a la renta de los ejercicios 2000 y 2001 (por aproximadamente S/2.8 mil
millones). Es de mencionar que, el 19 de enero de 2023, la Compafiia sefial6 que las resoluciones emitidas en los procesos contenciosos
administrativos resuelven sobre conceptos derivados de un pronunciamiento del Tribunal Fiscal y, por tanto, no contienen una obligacion
de pago hasta que SUNAT emita el acto administrativo correspondiente.

EL18 de enero de 2023, mediante Hecho de Importancia, se notificd que la Corte Suprema resolvié de manera desfavorable a la Compania
los procesos contencioso administrativos correspondientes al Impuesto a la Renta de los ejercicios 2002 y 1998.

EL19 de enero de 2023, mediante Hecho de Importancia, se comunico que la Junta General de Accionistas delegé al Directorio la facultad
contemplada en el articulo 206° del numeral 2 de la Ley General de Sociedades que hace referencia a aumentos de capital mediante
nuevos aportes o capitalizacion de créditos. El monto autorizado en la Junta General de Accionistas es de hasta 5/2,106.9 millones.

El 20 de enero de 2023, la Compaiiia designo a Apoyo Consultoria S.A.C. para la preparacion de los informes técnicos que pudieran
requerirse al amparo de lo establecido en el literal ¢} del articulo 51 de la Ley del Mercado de Valores y la Resolucion SMV N° 029-2018-
SMV/01 en relacién con el o los financiamientos que en su caso otorgue Telefonica Hispanoamérica, S.A. a la Compaiifa y las posibles
acciones de fortalecimiento patrimonial en el marco de las facultades delegadas al Directorio al amparo del articulo 206° numeral 2 de
la Ley General de Sociedades.

EL 10 de febrero de 2023 Telefénica Hispanoamérica S.A. aprobé a favor de la Compafiia el préstamo por hasta S/1,000 millones con un
plazo maximo de 1 afio, considerando una tasa de interés de 9.41% anual y la opcidn a ser convertible en acciones dentro de dicho plazo
a un valor de S/ 0.83 por accidn. Asimismo se aprobé la capitalizacion de S/700 millones (capital e intereses).

EL 28 de marzo de 2023 se aprobd compensar parte de la pérdida acumulada al 31 de diciembre de 2022 con cargo a la prima de capital
(por hasta $/170.5 millones) y con reduccién de capital hasta por 5/921.3 millones con la finalidad de restablecer el equilibrio entre el
patrimonio neto y el capital social y se materializaria a través de la disminucion del valor nominal de la accion de S/0.86 a S/0.63),
manteniéndose el mismo nimero de acciones emitidas (3,344,363,158 acciones) y sin que ello implique devolucién de importe alguno
a los accionistas ni exencién de deudas a estos ultimo.

Analisis Financiero®

Activos y Liquidez

POSICION DE LIQUIDEZ AJUSTADA CON CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO POR REDUCCION DE CAJA Y AUMENTO DE PASIVOS
CORRIENTE POR IMPUESTOS Y CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2022, el activo total ascendio a $/12,304.9 millones, conformados principalmente por: (i) activos fijos (44.78%)
correspondientes a redes, plantas y edificios, que han mostrado una continua reduccién en los ultimos afios por la decision de vender los
activos no estratégicos, (i) intangibles (14.86%) principalmente por concesiones administrativas y softwares, que se reducen por
amortizacion; y (iii) cuentas por cobrar comerciales (8.39%) conformadas principales por cobros pendientes por el servicio prestado a
abonados del negocio fijo y del negocio movil.

Al cierre de 2022, los activos se contrajeron en S/517.4 millones respecto al cierre de 2021 (-4.04%), lo cual se sustento en: (i) un menor
saldo de caja (-29.08%) por menor actividad de operacion, pago de deuda financiera y con proveedores, asi como en el impacto de la
pérdida cambiaria en el efectivo por la gestion de eficiencia de inventarios y de cobranzas diversas; es de mencionar que, en el gjercicio
2022 se registro un préstamo del Accionista Controlador por S/377 millones para afrontar el pago de contingencias tributarias no

3 La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019, 2020, 2021y 2022, asi como Estados financieros no Auditados al 31 de
marzo de 2022y 2023 de Telefénica del Peri S.AA.
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asociadas al proceso 1998-2007; y, (ii) reduccién de las cuentas por cobrar por la venta de activos, al haberse logrado un alto alcance del
proceso de desinversion. Esto ha sido parcialmente mitigado por el aumento del activo por impuestos a la ganancia por recuperar, por
pagos a cuenta, provisiones y reclamos resueltos a favor de la Compafiia., plusvalia y otros activos no financieros.

Respecto al pasivo corriente, se registré un aumento en la porcion corriente de la deuda con relacionadas (+5/379.6 millones), a lo que
se agrega mayores provisiones (+5/519.6 millones) para afrontar las contingencias tributarias y mayores cuentas por pagar comerciales
(+5/183.0 millones), relacionadas con mayor volumen de negocios de terminales y equipos. Esto determind un ajuste en el ratios de
liquidez corriente, que al 31 de diciembre de 2022 fue 0.35%, desde 0.45x al cierre del periodo anterior, con un déficit de capital de trabajo
de -5/4,802.6 millones (-5/3,375.5 millones al cierre del 2021).

A marzo de 2023, TdP registra una contraccién de activos totales de 3.42% respecto al similar del periodo del 2022, por el ajuste de sus
saldos de caja (-40.72%) por el pago de 5/325 millones asociados a la contingencia del periodo 1998-2001, que fue compensando con
un préstamo por S/365 millones del Accionista de Control, a lo que se agrega pagos a proveedores. Respecto al pasivo corriente, se
redujo 16.55% por la capitalizacion de préstamos otorgados por su Accionista de Control por S/700 millones, a lo que se agrega menores
cuentas por pagar comerciales y menor provision realizada, toda vez que en diciembre de 2022 se provision6 100% de las contingencias
tributarias. Lo anterior generd que registre un ratio de liquidez de 0.38x y un capital de trabajo deficitario de S/3,811.6 millones.
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Estructura Financiera y Solvencia

ELEVADO NIVEL DE PALANCA CONTABLE POR, DEUDA FINANCIERA Y POR PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS. EL
PATRIMONIO SE CONTRAE POR CONTINUAS PERDIDAS NETAS OBTENIDAS.

Al 31 de diciembre de 2022, los pasivos totales fueron +8.99% respecto al cierre anterior principalmente por el préstamo de vencimiento
corriente otorgado por su Accionista de Control, que fue capitalizado en los primeros meses de 2023, a lo que se agrega el aumento de
provisiones para completar el monto exigible por controversias tributaria por impuestos a las ganancias, registrando al cierre del 2022
provisiones totales por este concepto por 5/3,289.8 millones. Lo anterior fue contrarrestado por la amortizacion de deuda financiera y
en la disminucién en el monto de pasivos por arrendamiento financiero, esto alineado al proceso de desinversion en activos y eficiencia
operativa que determina un menor uso de activos fijos. Los pasivos de la Compafia se concentraron en el corto plazo (65.13%),
principalmente asociados a impuestos a las ganancias por controversias tributarias y por cuentas por pagar comerciales. Respecto a la
deuda financiera, al 31 de diciembre de 2022 registré un saldo de $/4,126.8 millones (-6.60%) y estuvo conformada principalmente por
los Bonos Corporativos (S/2,840.3 millones), seguido de pasivos por arrendamiento (S/1,329.4 millones).

Al 31 de diciembre de 2022, el patrimonio de la Compafiia se reestructuré para compensar pérdidas acumuladas por $/1,448 millones
con reduccién del capital social por S/769.2 millones y cargo a la reserva voluntaria y reserva legal, por $/601.8 millones. No obstante,
en dicho periodo el patrimonio retrocedio 59.37% respecto al cierre de 2021, por la pérdida neta del ejercicio (S/1,454.8 millones). De
este modo la Palanca Contable (Pasivos/ Patrimonio) se incrementd a 11.40x desde 4.25x en diciembre de 2021, mientras que la Palanca
Financiera (Deuda Financiera / EBITDA) se redujo a 2.87x desde 6.0x por una mayor generacién de EBITDA.

A marzo de 2023, los pasivos de la Compaiiia se redujeron 10.73% producto de menor saldo relacionado a provisiones por contingencias
tributarias dado que se ejecutd un pago por S/325 millones, y menores cuentas por pagar a relacionadas dada la capitalizacion explicada
lineas arriba. Respecto al patrimonio, este se incrementd 79.82% producto de la capitalizaciéon de préstamos con su accionistas por
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S/700 millones y resultado positivo en el ejercicio. De este modo la Palanca Contable (Pasivos/ Patrimonio) se situd en 5.660x, mientras
que la Palanca Financiera (Deuda Financiera / EBITDA) se increment6 a 2.93x.
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Rentabilidad y Eficiencia

RECUPERACION DE LATENDENCIA DE LOS INGRESOS POR MAYOR DEMANDA DE TELEFONIA MOVIL, NO OBSTANTE LOS INDICADORES
DE RENTABILIDAD AUN CONTINUAN EN TERRENO NEGATIVO

Al 31 de diciembre de 2022, los ingresos de TdP registraron un crecimiento de 1.529%, lo cual se sustenté principalmente en una mayor
demanda de telefonia movil. Los ingresos fueron suficientes para cubrir los costos de venta, los cuales se redujeron en 7.33% producto
de eficiencias operativas y menor costo de inventario vendido, generando un resultado bruto de $/6,028.2 millones. Lo anterior fue
suficiente para cubrir los gastos administrativos y de ventas, registrando una utilidad operativa de $/69.3 millones (pérdida de S/671.4
millones a diciembre de 2021). La Compaiiia ha registrado un fuerte incremento en las contingencias tributarias (S/1,018.8millones vs.
$/580.6 millones), que le generd registre una pérdida neta de S/1,454.8 millones, frente a una pérdida de 5/1,626.16 millones a diciembre
de 2021. Las pérdidas netas obtenidas en periodos anteriores no solo responden a la disminucién del margen bruto del negocio, sino
también a las provisiones de la deuda tributaria que, a diciembre de 2022, ascendié a S/3,354.6 millones. En razén a lo explicado
anteriormente, los indicadores de rentabilidad medidos a través del ROAA y el ROAE presentaron ligera, aunque aun en terreno negativo.

Al 31 de marzo de 2023, Tdp registro una contraccion de ingresos de 7.85% respecto a similar periodo del 2022 por menor demanda de
servicios fijos, lo cual junto a una menor estructura de costos fijos permitié registrar una utilidad bruta de S/1,393 millones. Lo anterior
no fue suficiente para cubrir los gastos administrativos de la Compaiiia, generando una pérdida operativa de 5/10.2 millones, pero que
se compensé por ingresos financieros extraordinarios por el reconocido ingresos por intereses por S/260.9 millones relacionados a
reclamos a SUNAT, lo que junto con un menor impuesto a las ganancias permitio registrar una utilidad neta de S/93.1 millones.
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Generacién y Capacidad de Pago

MENOR FCO AJUSTA LA COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS Y SERVICIO DE DEUDA

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia presentd una generacion medida a través del EBITDA de S/1,436.9 millones, registrando una
recuperacion respecto al EBITDA registrado al cierre del 2021 (S/736.9 millones). En relacion a ello, en términos relativos el margen
EBITDA fue 20.08% por encima del promedio registrado en los tres anos precedentes (10.95%), con mejor cobertura sobre los gastos
financieros, con un ratio de 2.83x al 31 de diciembre de 2022. La cobertura sobre el servicio de deuda se incrementd a 1.19x, desde 0.7 4x,
a pesar del aumento de la deuda corriente. Por su parte, el Flujo de Caja Operativo totalizé S/705.4 millones, retrocediendo 30.81%
respecto al ejercicio previo, por mayores pagos a proveedores y mayor pago por impuestos, lo que determiné un ajuste en las métricas
de cobertura, principalmente de servicio de deuda, que fue 1.01x (1.41x al cierre de 2021).

Al 31 de marzo de 2023, la Compafifa registra un EBITDA LTM de S/1,422.9 millones (+83.62% respecto a similar periodo del 2022), por
la recuperacién del negocio en el segundo semestre del 2022, con un margen EBITDA de 4.07%, y que cubre los gastos financieros con
un ratio de 2.45x, mientras que la cobertura de servicio de deuda se redujo ligeramente ubicandose en 1.10x. Respecto al FCO LTM, este
se contrajo 25.87% respecto a similar periodo del 2022 producto de un menor performance operativo y el pago asociado a la
contingencia tributaria, lo que determino un ajuste en la cobertura del gasto financiero a 2.08x y en el servicio de deuda a 0.93x.
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Acciones Comunes

Las Acciones Comunes (TELEFBCT) de Telefénica del Pert se encuentran registradas en la Bolsa de Valores de Lima (BVL) y, al 31 de
marzo de 2023, mantuvieron inscritas 4,187,546,306 acciones a un valor nominal de S/0.63 cada una,, habiendo registrado una baja
frecuencia de negociacion en los ultimos seis meses.

Monto negociado (S/) e Frecuencia de negociacion
160,000 100.00%

140,000 90.00%
80.00%
120,000
70.00%

100,000 60.00%

80,000 50.00%
60,000 40.00%

30.00%
40,000

20.00%
20,000 10.00%
e
; — 0.00%
N N v

S PP DD DD DD D D DD DD PP
N

S vpg & o eo‘\ Oef’ & & @'ﬁ

7 Telefénica del Peru S.A.A.



MOODY’S LOCAL | PERU EMPRESAS NO FINANCIERAS

TELEFONICA DEL PERU S.A.A.

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Mar-23 Dic-22 Mar-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
TOTAL ACTIVOS 11,883,924 12,304,989 12,481,164 12,822,426 13,673,161 15,408,697
Caja Bancos 256,669 432,987 562,921 610,520 876,689 1,015,924
Cuentas por Cobrar Comerciales 973,304 1,032,718 962,115 1,007,211 1,168,348 1,730,518
Cuentas por Cobrar a Relacionadas 0 0 0 0 0 26,746
Existencias 202,611 190,147 268,919 235,597 168,288 306,835
Activo Corriente 2,336,640 2,565,123 2,661,349 2,742,244 3,038,120 3,890,714
Inversiones Financieras 1,736,351 1,828,219 1,859,341 1,902,237 1,927,888 2,078,047
Instalaciones, Maquinaria y Equipo 5,424,753 5,510,419 5,885,497 6,087,756 6,521,315 7,244,237
Activo No Corriente 9,547,284 9,739,866 9,819,815 10,080,182 10,635,041 11,517,983
TOTAL PASIVO 10,098,957 11,312,369 10,242,127 10,379,433 9,612,077 10,657,748
Cuentas por Pagar Comerciales 1,792,756 2,008,234 1,721,710 1,825,185 1,706,080 2,046,591
Cuentas por Pagar Relacionadas 56,027 385,884 4,121 6,297 5,284 2,991
Obligaciones financieras de corto plazo 384,369 302,885 693,526 299,139 153,762 408,070
Pasivo por arrendamiento 373,425 401,086 0 328,856 336,268 243,083
Parte corriente por impuestos a las ganancias 2,612,079 3,289,767 2,772,131 2,770,193 2,217,840 2,177,835
Pasivo Corriente 6,148,240 7,367,742 6,032,305 6,117,734 5,261,241 5,956,740
Obligaciones financieras de largo plazo 2,499,909 2,494,500 3,728,690 2,723,837 2,943,715 3,036,855
Pasivo por arrendamiento 908,855 928,289 0 1,066,667 790,481 922,268
Pasivo No Corriente 3,950,717 3,944,627 4,209,822 4,261,699 4,350,836 4,701,008
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,784,967 992,620 2,239,037 2,442,993 4,061,084 4,750,949
Capital social 2,638,274 2,106,949 2,876,152 2,876,152 2,876,152 2,876,152
Capital Adicional 168,675 0 77,899 77,899 77,899 77,899
Reserva Legal 0 0 601,856 593,713 585,752 580,099
Resultados acumulados (1,110,590) 344,187  (1,119,266) 521,281 1,216,817 2,353,953
Resultado del periodo 93,191  (1,454,777) (197,604) (1,626,101 (695,218) (1,137,157)

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Mar-23 Dic-22 Mar-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Ventas netas 1,629,139 7,156,328 1,767,897 7,049,215 6,576,663 7,879,780
Costo de ventas (235,907) (1,128,170) (277,862) (1,217,451) (903,580) (1,296,617)
RESULTADO BRUTO 1,393,232 6,028,158 1,490,035 5,831,764 5,673,083 6,583,163
Gastos de administracién y Ventas (1,405,941)  (6,092,859)  (1,530,474)  (4,144,944)  (4,070,587) (4,542,182)
Otros Ingresos/Gastos Operativos Neto 2505 134033 2079  (2,358,256)  (2,068,993) (2,355,481)
RESULTADO OPERATIVO (10,204) 69332 (38,360) (671,436)  (466,497)  (314,500)
Gastos Financieros (172,944) (507,614) (100,853) (389,199) (337,260) (317,345)
Diferencia en cambio 6,402 672 -509 1,912 (8,239) 1,356
RESULTADO NETO 93,191  (1,454,777)  (197,604)  (1,626,101) (695,218)  (1,137,157)
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TELEFONICA DEL PERU S.A.A.

INDICADORES FINANCIEROS Mar-23 Dic-22 Mar-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
SOLVENCIA
Pasivo / Patrimonio 5.66x 11.40x 4.57x 4.25x 2.37x 2.24x
Deuda Financiera / Pasivo 0.41x 0.36x 0.43x 0.43x 0.44x 0.43x
Deuda Financiera / Patrimonio 2.33x 4.16x 1.98x 1.81x 1.04x 0.97x
Pasivo / Activo 0.85x 0.92x 0.82x 0.81x 0.70x 0.69x
Pasivo Corriente / Pasivo Total 0.61x 0.65x 0.59x 0.59x 0.55x 0.56x
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0.39x 0.35x 0.471x 0.41x 0.45x 0.44x
Deuda Financiera / EBITDA* 2.93x 2.87x 6.30x 6.00x 3.99x 3.62x
LIQUIDEZ
Liquidez Corriente 0.38x 0.35x 0.44x 0.45x 0.58x 0.65x
Prueba Acida 0.33x 0.31x 0.36x 0.37x 0.49x 0.58x
Liquidez Absoluta 0.04x 0.06x 0.09x 0.10x 0.17x 0.17x
Capital de Trabajo (en miles de S/) -3,811,600  -4,802,619 -3,370,956 -3,375,490 -2,223121  -2,066,026
GESTION
Gastos operativos / Ingresos 86.30% 85.14% 86.57% 94.08% 96.52% 92.71%
Gastos financieros / Ingresos 10.62% 7.09% 5.70% 5.52% 5.13% 4.03%
Dias promedio de Cuentas por Cobrar 54 51 52 56 80 76
Dias promedio de Cuentas por Pagar 637 637 501 495 883 613
Dias promedio de Inventarios 90 68 77 60 95 86
Ciclo de conversion de efectivo -493 -518 -372 -379 -708 -451
RENTABILIDAD
Margen bruto 85.52% 84.24% 84.28% 82.73% 86.26% 83.55%
Margen operativo -0.63% 0.97% -2.17% -9.52% -7.09% -3.99%
Margen neto 5.72% -20.33% -11.18% -23.07% -10.57% -14.43%
ROAE* -57.85% -84.69% -46.09% -50.00% -15.78% -21.36%
ROAA* -9.55% -11.58% -11.71% -12.27% -4.78% -7.79%
GENERACION
Flujo de Caja Operativo — FCO (en miles de S/) 99,049 705,382 177,420 1,019,413 1,290,358 749,080
FCO* (en miles de S/) 627,011 705,382 845,855 1,019,413 1,290,358 749,080
EBITDA (en miles de S/) 285,669 1,436,937 299,620 736,859 1,059,730 1,273,183
EBITDA* (en miles de S/) 1,422,986 1,436,937 774,972 736,859 1,059,730 1,273,183
Margen EBITDA 4.07% 20.08% 5.62% 10.45% 16.11% 16.16%
COBERTURAS
EBITDA* / Gastos Financieros* 2.45x 2.83x 1.69x 1.89x 3.14x 4.01x
EBITDA* / Servicio de Deuda 1.10x 1.19x 0.63x 0.74x 1.29x 1.33x
FCO * / Gastos Financieros* 2.08x 2.39x 3.04x 3.62x 4.83x 3.36x
FCO * / Servicio de Deuda 0.93x 1.01x 1.14x 1.41x 1.99x 1.12x

(*) LTM: dltimos 12 meses

9 Telefénica de Peru S.A.A.



MOODY'S LOCAL | PERU EMPRESAS NO FINANCIERAS

Anexo |
Historia de Clasificaciéon”

Telefdnica del Peru S.AA.

Clasificacion Anterior Perspectiva Clasificacion Actual Perspectiva - .
Instrumento (al 30.09.22) Ant epri or (al 31.12.22 y 31.03.23) Actup;l Definicion de la Categoria Actual
Los emisores presentan una
combinacion fuerte de flujo de
Acciones Comunes 2.pe Negativa 2.pe Negativa efectivoy l'qu'dez enel mercad9
para sus acciones, en comparacion
con otras acciones ordinarias en
Peru.
Quinto Programa de Papeles
Comerciales Telefénica del Pert )
ML A-1-.pe Negativa RET RET -
(hasta por US$300.0 millones)
Corresponde a aquellos bonos que
Cuarto Pfograma d’e Eonos ) cuentan con una muy alta capacidad
COTPOFathOS Telefénica del Peru AA_'pe Negativa AA_'pe Negativa de pago de Capita[ e intereses en los

términos y plazos pactados, la cual

(hasta por US$450.0 millones) no se veria afectada ante posibles
cambios en la economia.
Corresponde a aquellos bonos que

Sexto Programa de Bonos cuentan con una muy alta capacidad

Corporativos Telefénica del Pert ital e i
p AA-pe Negativa AA-pe Negativa dle pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual

(hasta por US$800.0 millones) no se veria afectada ante posibles
cambios en la economia.

¥ El historial de las clasificaciones otorgadas en las ultimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/pe
2/ Sesion de Comité del 9 de febrero de 2023, con informacion al 30.09.2022.
3/ Sesién de Comité del 31 de mayo de 2023, con informacién al 31.12.2022

Anexo Il
Detalle de los Instrumentos Clasificados

Primer Programa de Papeles Comerciales Privados

En marzo de 2018, la empresa Telefonica del Perti S.A.A. inscribio el Primer Programa de Papeles Comerciales Privados de hasta US$300.0
millones, los cuales se encuentran respaldados Unicamente por garantia genérica del Emisor. A la fecha no se han realizado emisiones
de este Programa.

Emisor Telefénica del Pert S.A.A.

Programa Papeles Comerciales

Moneda del Programa Soles o Délares

Vigencia del Programa Seis afios

Emisiones y Series El Programa podré contar con una o mas emisiones.

La Tasa de Interés o el rendimiento aplicable a los Instrumentos Privados de Corto Plazo de cada una de las Series

Tasa de Interés - " . g .
o Emisiones a emitir en el Programa sera definido en el Prospecto Marco y en sus respectivos complementos.

Destino de Recursos Financiacion de capital de trabajo.
Entidad Estructuradora Scotiabank Perti S.AA.
Agente Colocador Scotia Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Fuente: Telefénica del Perti / Elaboracion: Moody's Local

Cuarto Programa de Bonos Corporativos

En abril de 2006, Telefonica del Perts S.A A. inscribid en el Registro Publico del Mercado de Valores de SMV el Cuarto Programa de Bonos
Corporativos de hasta US$450.0 millones, los cuales se encuentran respaldados Unicamente por garantia genérica del Emisor. A la fecha,
este Programa no se encuentra vigente por lo que no se pueden realizar nuevas emisiones. Las emisiones vigentes del Programa son las
siguientes:
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Décimo Novena Décimo Novena Décimo Novena Trigésimo Sétima
Serie A B C A
Monto maximo de Emision $/150.0 millones entre todas las Series S/200.0 millones
Monto colocado 5/60.0 millones 5/49.0 millones $/20.0 millones 5/48.0 millones
Saldo en circulacién (30.06.22)  5/60.0 millones $/49.0 millones $/20.0 millones $/48.0 millones

Plazo de la Emisién 20 afos 20 afos 20 afnos 20 afnos

Tasa de interés VAC + 3.6250% VAC + 2.8750% VAC + 3.1875% VAC + 3.1250%
Fecha de Colocacion 12/07/2007 21/04/2008 18/07/2008 21/05/2008
Fecha de Vencimiento 13/07/2027 22/04/2028 21/07/2028 22/05/2028

Tipo de Oferta Publica
Amortizacién La totalidad del principal de los Bonos se amortizara en un solo pago, en la fecha de vencimiento de la respectiva Serie.
Fuente: Telefénica del Perti / Elaboracion: Moody's Local

Sexto Programa de Bonos Corporativos

En noviembre de 2012, Telefénica del Pert S.A.A. inscribié en el Registro Publico del Mercado de Valores de SMV el Sexto Programa de
Bonos Corporativos de hasta US$800.0 millones, los cuales se encuentran respaldados Unicamente por garantia genérica del Emisor. A
la fecha, este Programa no se encuentra vigente por lo que no se pueden realizar nuevas emisiones. Las emisiones vigentes del Programa
son las siguientes:

Décimo Primera Décimo Primera Décimo Quinta Décimo Sexta Décimo Séptima

Serie

A

B

A

A

A

Monto maximo de Emisién

S/400.0 millones

$/135.0 millones

$/105.1 millones

S/400.0 millones

Monto colocado

5/260.0 millones

$/120.0 millones

$/135.0 millones

$/105.1 millones

$/60.0 millones

Saldo en circulacion (30.06.22)

$/260.0 millones

$/120.0 millones

$/135.0 millones

$/105.1 millones

$/60.0 millones

Plazo de la Emisién 7 afos 7 afos 7 afos 7 afos 12 afios

Tasa de interés 6.65625% 6.18750% 5.46875% 5.5000% 3.09375% + VAC
Fecha de Colocacién 08/06/2016 04/04/2017 12/10/2017 18/04/2018 14/05/2018
Fecha de Vencimiento 09/06/2023 05/04/2024 13/10/2024 19/04/2025 15/05/2030
Tipo de Oferta Publica

Amortizacién La totalidad del principal de los Bonos se amortizara en un solo pago, en la fecha de vencimiento de la respectiva Serie.
Fuente: Telefénica del Perti / Elaboracion: Moody's Local

Primer Programa Privado de Bonos Corporativos
En octubre de 2018, Telefdnica del Pertl S.A A. aprobo el Cuarto Programa de Bonos Corporativos de hasta US$800.0 millones. Dichos
Bonos se encuentran respaldados Unicamente por garantia genérica del Emisor.

Primera Emision
$/80.0 millones

Monto maximo de Emisidn
Monto colocado $/80.0 millones
Saldo en circulacién (30.06.22) $/80.0 millones
Plazo de la Emisién 8 afios

Tasa de interés 7.28125%
Fecha de Colocacion 15/10/2018
Fecha de Vencimiento 16/10/2026

Tipo de Oferta Privada
La totalidad del principal de los Bonos se amortizara en un solo pago, en la fecha de vencimiento de
la respectiva Serie

Amortizaciéon

Fuente: Telefénica del Perti / Elaboracion: Moody's Local
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Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV N°032- 2015-
SMV/01), si la Clasificadora en el afo en que se realizé la clasificacion recibio ingresos del Emisor por Actividades Complementarias
(clasificacion de instrumentos que no estan contemplados dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera
revelar la proporcion de estos en relacion con sus ingresos totales. En este sentido, Moody's Local comunica al mercado que al 30 de
abril de 2023, los ingresos percibidos de Telefénica del Pert S.A.A. correspondientes a Actividades Complementarias representaron el
0.071% de sus ingresos totales.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (https://www.moodyslocal.com/country/pe/), donde se puede consultar adicionalmente documentos
como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada en este
informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019, 2020, 2021y 2022; asi como Estados Financieros No
Auditados al 31 de marzo de 2022 y 31 de marzo de 2023 de Telefénica del Perd S.A.A. Moody’s Local comunica al mercado que la
informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han
realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por
cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacién se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente,
la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacidn rigurosa de la Metodologia de Clasificacion de Empresas No Financieras
aprobada en Sesion de Directorio de fecha 13 de mayo de 2021.
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Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.
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